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PREVISIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO REAL (%)

Islas Baleares | Espafa |Zona euro| Alemania |Reino Unido| ltalia |Francia
Afo 2022 39 2,3 06 -02 03 08 10
Ao 2023 2,6 19 11 09 08 08 12

Fuente: OECD Economic Outlook, Interim Report y Direccion General de Economia y Estadistica

Las previsiones para la economia de las Islas Baleares indican que el ritmo de crecimiento continuard por
encima de las de Esparia y de Europa. Para este afio se estima que la produccién balear aumentard un
3,9%, que se suavizard a un 2,6% para el 2024. La campaiia turistica ha marcado mdximos histéricos en
ndmero de visitantes y en gasto total, lo cual ha favorecido que el mercado laboral mantenga el dinamismo.
La industria es el Unico sector con sintomas de debilidad. La inflacién persiste elevada, a pesar de que la

subyacente ha iniciado una tendencia a la baja.

La economia mundial se aceleré a lo largo del
primer semestre del 2023, pero las perspectivas de
crecimiento se han debilitado desde entonces. Los
efectos de la politica monetaria, que ha aumentado
el tipo de interés oficial para hacer frente a la
elevada inflacion, son cada vez mas visibles y
pueden afectar a la recuperacion. Con todo, la OCDE
prevé que el crecimiento mundial el 2024 (2,7%)
sea inferior al del 2023 (3,0%). A pesar de que la
inflacion general ha ido disminuyendo, la inflacién
subyacente continta siendo persistente, impulsada
por el sector servicios. La economia de los Estados
Unidos se ha mostrado inesperadamente resistente
a la fuerte subida de los tipos de interés oficiales
del délar, y presumiblemente el crecimiento de este
ano del PIB serd del 22% y del 13% el de 2024. La
OCDE espera que el crecimiento en China se vea
frenado por un mercado laboral débil e inversiones
a la baja, y reduce la variacion del PIB chino hasta
el 51% el 2023 y hasta el 4,6% el afio siguiente.
El barril Brent se cotiza por encima de los 90 S,
un precio més alto que hace un afio, pero con el
fortalecimiento del euro el coste en la moneda
comun es inferior.
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La actividad en el Reino Unido se ha mantenido
mejor de lo que se esperaba, a pesar de que los
precios de la energia y la inflacién permanecen
elevados. El mantenimiento de las tasas positivas
de crecimiento en el primer semestre ha hecho
que la OCDE revise al alza las perspectivas de
crecimiento (el 0,3% para este afio y un 0,8% para
el proximo afio).

La economia de la zona euro ha perdido impulso, y la
demanda se ha reducido por las presiones financieras.
Sélo la formacién bruta de capital fijo y el consumo
publico registraron un crecimiento positivo, aunque
débil La dinamica de inversion fue muy volatil entre
los estados del euro durante la primera mitad del afio,
con fuertes descensos en Irlanda y fuertes ganancias
en Espafa y los Paises Bajos. El consumo privado se
estancd, y las importaciones cayeron durante el primer
semestre del afio. La OCDE prevé que el crecimiento
del PIB de la zona euro se reduzca hasta el 06% el
2023 y aumente hasta el 11% el 2024 a medida que
se desvanezca el impacto adverso de la alta inflacién
sobre los ingresos reales. Los tipos de interés del Banco
Central Europeo parecen estar al maximo, o al menos
cerca.
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ELPIB de Espafia presenta un incremento interanual
de un 2,2% en el segundo trimestre de 2023, lo
cual representa dos puntos porcentuales menos
que la variacion del primer trimestre. Sin embargo,
la variacion intertrimestral se mantiene alrededor
del medio punto en los cuatro Ultimos trimestres.
La aportacion de la demanda nacional va tomando
protagonismo (2,3 puntos porcentuales en el
segundo trimestre) a medida que la demanda
externa pierde impulso (-01 puntos porcentuales).
El gasto en consumo final mantiene el ritmo
de crecimiento, gracias al impulso del gasto
de las administraciones publicas. En términos
interanuales todos los sectores pierden impulso,
excepto el sector primario, a pesar de que no llega
a salir del terreno negativo.

En el segundo trimestre del 2023, la economia
de las Islas Baleares sube un 4,8% en términos
interanuales. En cuanto al computo anual, se
prevé que este afio llegara a un 39% y que para
el afio proximo sera del 2,6%. A pesar de que
las Islas Baleares no son ajenas al retardo del
crecimiento de su entorno, las previsiones son
significativamente superiores a las previsiones de
los principales paises europeos. Tal como se puede
ver en el gréfico 1, la creacién de nuevas cuentas
de cotizacién mantiene el vigor en Mallorca y en
Ibiza, mientras que en Menorca y en Formentera
presenta sintomas de agotamiento.

Sigue la buena evolucién del mercado de trabajo
de las Islas Baleares, y asi lo confirman las cifras.
La afiliacion mediana se ha situado en 616789
afiliaciones en el mes de septiembre, lo cual

supone un incremento interanual del 4,3%. Se
trata de un nuevo récord histérico de afiliacién en
un mes de septiembre, que se sitla incluso por
encima de las cifras de los meses de julio y agosto
del 2022. En el conjunto nacional se da también
un incremento de la afiliacion, en este caso del
2,7%. Las Islas Baleares siguen al frente de la
creacion de ocupacion de todas las comunidades
auténomas. Por otro lado, el mes de septiembre
cierra con 30.154 personas en situacién de paro,
hecho que representa un descenso interanual del
18,2%. El paro cae en todas las islas, y de forma
més significativa en las Pitiusas: Formentera
(-265%) y Ibiza (-25,7%), sequidas de Menorca
(-22,3%) y Mallorca (-170%). En el conjunto de
Espafia, el paro muestra un descenso interanual
del -75%. Finalmente, se registran 31.255 nuevos
contratos en el mes de septiembre, el 656% de
los cuales han sido indefinidos. Las Islas Baleares
siguen siendo el territorio con el mayor porcentaje
de contratacion indefinida, significativamente por
encima de la media nacional (44,8%).

La produccién de la industria encadena tres meses en
negativo tanto en las Islas como Espania. En el mes de
agosto el indice registra una variacion interanual de un
-91% en el archipiélago —influida, sobre todo, por la
fuerte caida de los bienes intermedios (-356%)— y un
-36% en Espafia. Por otro lado, los precios industriales
en el mes de agosto aceleran la bajada (un -24,6%
en las Islas Baleares y un -100% en Espania) debido
al intenso abaratamiento de los precios de la energia
(un -364% en las Islas). De hecho, sin considerar el
componente energético, la variacion interanual del
indice de precios se sitta en un 32%.

GRAFICO 1. VARIACION ANUAL DEL NUMERO DE CUENTAS DE COTIZACION DEL REGIMEN GENERAL DE LA
SEGURIDAD SOCIAL

Fuente: TGSS
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En el mismo mes, la demanda eléctrica en el
conjunto del archipiélago disminuye un -36%
en relacion con agosto de 2022. Por otro lado,
de enero a julio las relaciones comerciales con el
exterior decaen gradualmente. Las exportaciones
(14590 ME) bajan un -62% respecto del 2022,y
las compras (1.099,0 ME), un -218%. Aun asi, las
ventas acumuladas de la industria manufacturera,
que representan el 850% del total, aumentan
un 11,3% interanual. Finalmente, en el mes de
septiembre el sector de la industria y la energia
en las Islas tiene de media 30.180 trabajadores
afiliados a la Seguridad Social, que suponen, en
términos interanuales, una subida del 1,6%.

Algunos de los indicadores sectoriales de la
construccién més recientes pierden parte de la fuerza
mostrada meses atrés. El nUmero de proyectos de
obra visados de viviendas en el mes de junio en el
archipiélago (222) se desacelera, y la tasa interanual se
sitUa en un -83%. Igualmente, con datos referidos al
mes de julio, el nmero de certificados de final de obra
de viviendas decae (331), y la tasa interanual se sitUa
en un -7,7%. De enero a julio, el importe de la licitacion
oficial llevada a cabo por las diferentes administraciones
en el territorio de las Islas Baleares (264,2 ME) crece un
6,3% respecto del mismo periodo de 2022. El mercado
inmobiliario se debilita gradualmente en cuanto a la
compraventa de viviendas, mientras el precio de la
vivienda continla creciendo. En julio, concretamente,
el nimero de transacciones hechas (1248) es un
-100% inferior a las de un afio atrés. En cualquier caso,
la afiliacién a la Seguridad Social en el sector continta
en niveles bastante altos, con 58247 personas inscritas
en el mes de septiembre, que suponen un crecimiento
interanual del 4,9%.

En cuanto a los indicadores de los servicios, el
indice del volumen de negocio de las empresas
del sector en el mes de julio presenta en las Islas
Baleares un incremento interanual de un 115%
—con subidas préximas a este valor en todas
las principales actividades del sector, como por
ejemplo las administrativas y servicios auxiliares,
transporte, hosteleria y comercio—, mientras que
en Espafia devuelve a los valores positivos con
un 15%. El indice de ocupacion aumenta un 4,5%,
también por encima de la tasa espafiola (19%). La
afiliacion a la Seguridad Social sigue en niveles
muy elevados. En el mes de septiembre hay en las
Islas de media 509.287 personas inscritas, hecho
que supone un crecimiento de un 4,5%.

Elvolumen de ventas del comercio al por menor en
las Islas Baleares del mes de agosto se mantiene
al alza. El indice de referencia presenta una tasa
interanual de un 73% —un 70% en Espafia. La
variacién del indice de ocupacion de las Islas
repunta ligeramente y se sitta en un 4,1%. En
Espania decae gradualmente y se queda en un 1,7%.

En cuanto al turismo, se logra un nuevo récord en
un mes de agosto con la llegada de 2,99 millones
de turistas al archipiélago. En términos interanuales
representan un crecimiento de un 6,4% y, como en
los meses precedentes, es mas intenso en el caso
de los visitantes extranjeros (7,3%) que en el de los
nacionales (3,3%), si bien el peso de estos sobre
el total es creciente, sobre todo si se compara con
los afos previos a la pandemia. Igualmente, a pesar
de los efectos de la inflacidn, el gasto turistico total
continta registrando cifras de récord (3.766,5 ME)
y se incrementa un 20,0% interanual.

GRAFICO 2. VARIACION INTERANUAL DE INDICADORES DEL MERCADO LABORAL EN ISLAS BALEARES

Fuente: OTIB
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El 862% del gasto corresponde al turismo
extranjero, con un incremento interanual de casi
un 22,0%, mientras que el hecho por los turistas
nacionales aumenta un 9,8%. El gasto medio diario
por persona disminuye ligeramente si se compara
con los tres meses precedentes. En el mes de
agosto es de 171,2 €, con un aumento interanual del
58%. Es significativa la fuerte bajada (-13,1%) del
gasto realizado por los turistas alemanes (152,2 €
persona/dia), que se sitla el més bajo después
del realizado por los turistas espafioles (1031 €).
Por otra parte, en cuanto a la oferta turistica de
las Islas, en el mes de agosto el porcentaje de la
planta abierta sobre la existente (98,2%) se queda
sensiblemente por encima del registrado un afio
atras y, en cambio, el grado de ocupacion hotelera
por plazas (89,5%) cede unas décimas. Finalmente,
este mes y en términos interanuales, el nimero de
viajeros alojados en hoteles se reduce un -03%,
mientras que las pernoctaciones aumentan un
19%.

En el mes de agosto el nimero de pasajeros
llegados en transporte aéreo a los tres aeropuertos
delasIslas Baleares (3,2 millones) aumentaun 52%
respecto del mismo mes del 2022. El incremento
registrado en los aeropuertos de Ibiza (6,4%) y
de Palma (5,6%) es sensiblemente superior al de
Menorca (1,6%). Casi el 27,0% del total de pasajeros
(862,0 miles) procede de territorio espafiol, y su
crecimiento interanual (35%) es inferior al de los
procedentes del extranjero (58%). En términos
relativos es significativo el pasaje procedente de
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los principales mercados emisores, especialmente
del Reino Unido (6,4 %), Italia (5,0%) y Paises Bajos
(4,0%). M&s moderada es la subida del transito
procedente de Alemania (1,9%). Por otro lado, en el
mes de agosto el niUmero de pasajeros llegados en
linea regular a los puertos de competencia estatal
de las Islas Baleares (1.363 miles) sube un 06%
interanual. Los puertos de Alctdia, Ibiza y La Savina
incrementan el pasaje. Por el contrario, los de Palma
y Mahén lo reducen. Como en meses precedentes,
en el mes de agosto el nimero de cruceristas
crece significativamente en todos los puertos que
reciben —Palma, Mahon y Ibiza. Llegan 379,0 mil
en total y representan un incremento interanual de
casi un 30,0%. Finalmente, también en el mes de
agosto la entrada de mercancias a los puertos del
archipiélago (1.479,0 kt) aumenta un 4,7% respecto
del mismo mes de 2022.

La inflacién continda gradualmente al alza. En el
mes de agosto la tasa de variacion interanual del
IPC en las Islas se sita en un 31% y en Espafia, en
un 2,6%. Este mes la subida del indice es atribuible
sobre todo a la influencia al alza del grupo de
transporte (0,932 puntos porcentuales) y, més
en concreto, a la fuerte subida de los precios de
los carburantes y lubricantes. Ademés de eso, los
grupos de consumo con subidas maés intensas son
los de alimentos y bebidas no alcoholicas (10,7%),
bebidas alcohdlicas y tabaco (7,5%), ocio y cultura
(71%), restaurantes y hoteles (6,7%) y sanidad
(6,1%). Unicamente se queda en negativo el grupo
de vivienda, agua, electricidad y gas (-171%).

GRAFICO 3. EVOLUCION INTERANUAL DEL PRECIO DEL PETROLEO Y DE LA INFLACION

Fuente: Ibestat, Eurostat y EIA
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C RO COMPARATIVO DE INDICADORES ECONOMICOS

Conjunto de Espafia Islas Baleares

Periodo |Hace1afio| Ultimo | %var. | Periodo |Hace1afio| Ultimo |% var.

Inflacion (IPC) Septiembre 01% -04% - setembre 01% -05% - |INE
Tasa de actividad 2° Trim 587% 590% - 2° Trim 654% 650% - |EPA-INE
Afiliacién media a la SS (m.) Septiembre | 201803 | 207248 | 2,7% |Septiembre| 5914 6168 | 4,3% |MEYSS-TGSS

Afiliacion media de extranjeros a la SS (m.) | Agosto 24375 | 26765 | 98% | Agosto 1315 1459 | 11,0% |MEYSSTGSS

Tasa de paro registrado Sep' 12,7% 11,6% - Sep' 59% 47% - | SPEE-TGSS-Elab,propia

Agricultura, ganaderia y pesca

VAB, crecimiento 2° Trim 14,2% 48% - 2° Trim 14,2% 48% - |INE-Elab.propia
Afiliados SS (m.) Septiembre| 10877 | 10633 | -22% |Septiembre] 98 100 2,3% |MEYSS-OTIB
Gasoéleo B (toneladas) Julio 302929 | 287729 | -50% Julio 5456 5479 | 04% [Cores
Industria y energia
VAB, crecimiento 2° Trim 36% 11% - 2° Trim 47% -35% - |INE-Elab. propia
Afiliados SS (m.) Septiembre | 23391 23783 | 17% |Septiembre| 297 302 16% |MEYSS-OTIB
Energia eléctrica demandada (GWh) Agosto 20488 | 20063 | -21% | Agosto 4219 4138 | -19% |REE-Ibestat
indice de produccion industrial (%) Agosto 54% -36% - Agosto 173% -91% - |INE
Construccion
VAB, crecimiento 22 Trim 48% 22% - 22 Trim -13% 47% - |INE-Elab. propia
Afiliados SS (m.) Septiembre | 13354 13803 | 34% |Septiembre| 555 582 49% |MEYSS-OTIB
Viviendas visadas acumuladas Julio 11507 12676 | 102% Julio 649 323 |-50,2%]| M. Fomento-COAIB
Licitacion oficial acumulada (millones €) Julio 21275 22862 | 75% Julio 273 230 |-156%|M.Fomento §§
Servicios § %‘
VAB, crecimiento 22 Trim 95% 30% - 22 Trim 33,0% 50% - |INE-Elab. propia ; z
Afiliados SS (m.) Septiembre | 154181 | 159028 | 31% |Septiembre| 4964 5184 4,4% |MEYSS-OTIB 33
Ventas al por menor (var. interanual %) Agosto 09% 70% - Agosto 78% 73% - |INE
Pasajeros llegados via aérea (m.) Agosto 273037 |298903| 95% | Agosto 62472 | 65442 | 48% |AENA
Pasajeros llegados via maritima regular (m.) Agost 472450 | 480270 | 7% Agosto 5558 13624 | 06% |Ports de Balears (APB)
Pasajeros en cruceros  turisticos (m.) Agosto 9429 12018 | 275% | Agosto 2924 3789 |296% | APB-Puertos del Estado
Gasto Turistico de extranjeros (millones €)|  Agosto 11.2818 13529 | 199% | Agosto | 26645 | 32469 |219% |EGATUR-INE
Pernoctaciones hoteleras Agosto 461401 |466692| 11% Agosto | 107795 | 11.0456 | 2,5% |INE
" Con dafiliacién media a la SS m.: miles

La inflacién subyacente contina elevada y repite Finalmente, de acuerdo con la estimacion de
una tasa interanual de un 6,6% en las Islas Baleares, los respectivos indicadores avanzados del mes
mientras que en Espafia se queda en un 61%. Por  de septiembre, el IPC repunta hasta el 35% en
otra parte, la inflacion en la zona euro cede dos Espafia y, en cambio, en la zona euro se espera que
décimas y se queda en un 53% interanual. la inflacién baje hasta el 4,3%.

Fecha de cierre: 5 de octubre de 2023
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