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L'anterior previsid6 de tancament de l'any es situava
entre un 1,9% i un 2,0%. Amb els indicadors dels que
es disposa ara, s'estima un creixement del producte
Interior Brut de Balears del 2,1% per a 2005. Aquest
creixement supera la previsio realitzada per a la zona
euro, que se situa en el 1,6%.

El creixement interanual per a I'economia balear en el
primer trimestre de 2005 s'estima en un 2,0%, i per al
segon en un 2,1%. Es confirma aixi la recuperacié de
I'economia balear, tot i que de manera prou lenta.

En relacié amb el conjunt d'Espanya, el creixement de
Balears s'apropa lentament. Es passa d'un diferencial
d'un 1,6% (1r trim.03) a un 0,7 (1r trim.05).

e Analisi per llles

Mallorca continua en la recuperacio. Aixi, el
creixement del segon trimestre fou del 2,1% (0,9% el
primer trimestre de 2004) i el segon del 2,3% (1,2% el
segon trimestre de 2004).

Islas Baleares

La anterior prevision de cierre del afio se situaba entre
un 1,9% y un 2,0%. Con los indicadores de los que se
dispone ahora, se estima un crecimiento del producto
Interior Bruto de Baleares del 2,1% para 2005. Este
crecimiento supera la prevision realizada para la zona
euro, que se situa en el 1,6%.

El crecimiento interanual para la economia balear en el
primer trimestre de 2005 se estima en un 2,0%, y para
el segundo en un 2,1%. Se confirma asi la recuperacién
de la economia balear, aun cuando de manera lenta.

En relacion con el conjunto de Espafia, el crecimiento
de Baleares se acerca lentamente. Se pasa de un
diferencial de un 1,6% (1r trim.03) a un 0,7 (1r trim.05).

e Andlisis por Islas

Mallorca continua con la recuperacion. Asi, el
crecimiento del segundo trimestre fue del 2,1% (0,9% el
primer trimestre de 2004) y el segundo del 2,3% (1,2%
el segundo trimestre de 2004).

Evolucié i perspectives de I’economia balear
Taxes de variacié del PIB a preus constants (en %)

Evolucion y perspectivas de la economia balear
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

Anual Trimestral
2002 2003 2004 2005 2003 2004 2005
(e) (e) (p) | 1l lli(e) IV(e) | I(@) (@) (@) IV(e) | I(e) Ili(p)
Zona € 09 06 20 1,6 0,9 04 05 09|15 21 1,8 1,5 1,3 - |Zona€
Espanya 27 29 3,1 3,3 2,8 3,0 29 29| 30 31 3,1 3,2 3,3 - |Espafa
Balears 09 07 15 21 0,5 0,6 08 08| 10 1,1 1,6 19 | 20 21 Baleares
Mallorca 08 07 1,5 - 0,5 05 08 07 (09 12 16 20| 21 23 Mallorca
Menorca 1,9 1,2 1,5 - 1,0 1,1 1,1 1,4 1,3 1,1 1,6 2,0 20 1,8 Menorca
Pitilises 09 05 1,0 - 0,7 05 03 04|05 08 12 1,3 1,1 1,0 Pitiusas
Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacio; INE; BE. Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion; INE, BE
a: avang a: avance
e: estima}c’:ié e: estir’r}a.\c’:ién
p: previsio p: prevision

A Menorca es manté l'activitat durant el primer
trimestre (2,0%), mentre que es redueix per al segon
(1,8%) que es desaccelera com a consequéncia
principalment de la menor influéncia turistica. Tot i
aixi, es registra un major creixement que un any
enrera.

en Menorca se mantiene la actividad durante el primer
trimestre (2,0%), mientras que se reduce para el
segundo (1,8%) que se desacelera como consecuencia
principalmente de la menor influencia turistica. Aun asi,
se registra un mayor crecimiento que un afo atras.

Continua siendo irregular el crecimiento del PIB a las
Pitiusas. Tras la ligera desaceleracion sufrida durante
el primer trimestre del afio al crecer un 1,1% (1,3 % en
el cuarto trimestre 2004), en el segundo la prevision se
sitia en el 1,3%.

Continua sent irregular el creixement del PIB a les
Pitilises. Després de la lleugera desacceleracio
soferta durant el primer trimestre de I'any al créixer un
1,1% (1,3 % en el quart trimestre 2004), en el segon la
previsio se situa en el 1,3%.

C/ Palau Reial, 17 07001-Palma (Spain) Tel.(+34)971.17.79.28 Fax (+34) 971.17.79.59



Govern de les llles Balears

Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacio
Direccié General d’'Economia

e Analisi per branques productives

El sector primari t¢ en 2005 una previsid de
creixement de entre un 1,9% i un 2,2%. Aquesta
disminucio en el creixement respecte de l'any passat,
és a causa de els danys en els cultius per la
climatologia a I'nivern. Destaca també la reduccié de
la quota lactia.

S'ha revisat a l'alga el creixement de la branca
agropesquera per al 2004, gracies a les millores
metodologiques que ha introduit la Conselleria
d'Agricultura i Pesca, i que permeten una millor
comptabilitzaci6 del sector. S'estima doncs un
creixement del 5,4% per al 2004.

La branca de la industria i I'energia presenta durant
el primer trimestre de 2005 un creixement del 1,1%,
l'avang per al segon trimestre és del 1,2%. Aquesta
lleugera recuperacié es basa en una major demanda
interna i turistica, en el manteniment de les
exportacions i en la recuperacioé de la construccié. La
persisténcia del diferencial en I'evolucié dels costos i
l'increment del preu del petroli esta condicionant la
seva evolucio.

L'avang en les taxes en la construccié s'esta
caracteritzant per ser molt gradual. Durant el primer
trimestre s'estima un creixement de 'ordre del 1,8%
amb un avang del 2,0% per al segon. La recuperacio
de l'activitat es veu afavorida per I'obra publica i les
millors expectatives de creixement del sector privat.

El sector serveis arriba a un creixement del 2,1% en
el primer trimestre del 2005, durant el segon trimestre
es registra un 2,2%, continuant amb la recuperacio
iniciada a finals de 2003 . El comer¢ i la banca
segueixen amb un bon comportament. Destaca un
regular inici de la temporada turistica, marcada per
l'aveng que aquest any ha sofert la Setmana Santa.
Quant als indicadors turistics, el transport evoluciona
favorablement. Es mantenen estables les
pernoctacions a establiments hotelers, que durant els
sis primers mesos de l'any augmenten un 2,7%
respecte de 2004. L'estada mitjana segueix mostrant
una tendéncia negativa, no obstant aix0 s'incrementa
la despesa turistica.

e Analisis por ramas productivas

El sector primario tiene en 2005 una previsién de
crecimiento de entre un 19% y un 2,2%. Esta
disminucion en el crecimiento respecto del afio pasado,
es debido a los dafos en los cultivos por la climatologia
en invierno. Destaca también la reduccion de la cuota
lactea.

Se ha revisado a la alza el crecimiento de la rama
agropesquera para el 2004, gracias a las mejoras
metodolégicas que ha introducido la Consejeria de
Agricultura 'y Pesca, y que permiten una mejor
contabilizacion del sector. Se estima pues un
crecimiento del 5,4% para el 2004.

La rama de la industria y la energia presenta durante
el primer trimestre de 2005 un crecimiento del 1,1%, el
avance para el segundo trimestre es del 1,2%. Esta
ligera recuperacion se basa en una mayor demanda
interna y turistica, en el mantenimiento de las
exportaciones y en la recuperacion de la construccion.
La persistencia del diferencial en la evolucién de los
costes y el incremento del precio del petréleo esta
condicionando su evolucion.

El avance en las tasas en la construccidon se esta
caracterizando por ser muy gradual. Durante el primer
trimestre se estima un crecimiento del orden del 1,8%
con un avance del 2,0% para el segundo. La
recuperacioén de la actividad se ve favorecida por la obra
publica y las mejores expectativas de crecimiento del
sector privado.

El sector servicios llega a un crecimiento del 2,1% en
el primer trimestre del 2005, durante el segundo
trimestre se registra un 2,2%, continuando con la
recuperacion iniciada a finales de 2003 . El comercio y
la banca siguen con un buen comportamiento. Destaca
un regular inicio de la temporada turistica, marcada por
el adelanto que este afio ha sufrido la Semana Santa.
En cuanto a los indicadores turisticos, el transporte
evoluciona favorablemente. Se mantienen estables las
pernoctaciones en establecimientos hoteleros, que
durante los seis primeros meses del afio aumentan un
2,7% respecto de 2004. La estancia mediana sigue
mostrando una tendencia negativa, sin embargo se
incrementa el gasto turistico

Evolucié i perspectives de I’economia balear
Taxes de variacié del PIB a preus constants (en %)

Evolucion y perspectivas de la economia balear
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

Anual Trimestral
2001 2002 2003 2004 2003 2004 2005
(e) (e) 1 1l llile) IV(e) | I(a) (@) @) 1V(e) | I(e) Ili(p)
Primari 0,3 2,6 1,4 53 1,4 53 1,9-2,2 |[Primario
Industria 25 08 08 09 0,7 0,4 0,9 1,0 0,8 0,8 0,9 1,1 1,1 1,2 |Industria
Construccié | 6,8 2,3 1,6 1,3 2,0 1,7 1,4 1,3 1,1 1,0 1,3 1,7 1,8 2,0 [Construccion
Serveis 30 0,7 05 1,5 0,3 0,4 0,7 0,6 0,9 1,1 1,6 20 | 21 2,2 |Servicios
Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacio; INE; BE. Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion; INE, BE
a: avang a: avance
e: estimacio e: estimacion
p: previsio p: prevision
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1. Internacional

Internacional

Indicadors internacionals i de la Unié Europea
en el quart trimestre de 2004 i de 2005

Indicadores internacionales y de la Union Europea
en el cuarto trimestre de 2004 y de 2005

PIB* Taxa d’atur Inflacié X
Tasa de paro Inflacion *
1T2004 1T2005 Abr.2004 Abr.2005 Abr.2004 Abr.2005

Estats Units USA 50 3,7 5,6 5,2 2,3 3,5 USA Estados Unidos
Japod NP 41 0,8 4,7 4.4 -0,4 - NP Japdn
Unio6 Europea UE15 1,8 1,6 8,1 8,1 1,8 2,0 UE Union Europea
Regne Unit UK 3,0 2,7 4,7 1,2 1,9 UK  Reino Unido
Zona euro 7€ 1,5 1,3 8,9 8,9 2,0 2,1 Z€ Zona euro
Alemanya @ D 11 1,1 9,5 10,0 1,7 1,4 D Alemania?
Franca F 1,7 1,7 9,6 9,8 2,4 2,0 F Francia
Italia | 0,7 -0,2 8,1 2,3 2,2 I Italia
Espanya E 3,0 3,3 11,2 10,0 2,7 3,5 E Espana

Fonts: Eurostat i Banc d’Espanya

X. Taxa interanual

a. Taxa d’atur harmonitzada amb la UE

b. Taxa de variacié del periode sobre el mateix periode de I'any
anterior

Fuentes: Eurostat y Banco de Esparia

X. Tasa interanual

a. Tasa de paro armonizada con la UE

b. Tasa de variacién del periodo sobre el mismo periodo del afio
anterior

La previsié de creixement econdmic de I'OCDE de I'any
2004 és del 3,4% per al conjunt de 2005, i del 2,8% per al
2006. La revisio a la baixa de les projeccions de creixement
de l'any 2005 té l'origen en lalentiment de l'activitat
industrial, la caiguda dels indexs de clima economic i el
nou encariment del preu del petroli.

Els resultats del primer trimestre son millors del que es
preveia. Els EUA i la Xina encara dinamitzen I'economia
mundial, mentre que la zona euro i el Japo s'afebleixen.

L'evolucié economica als paisos europeus és molt dispar.
A Espanya i Irlanda el creixement s'enforteix, mentre que a
Franga la recuperacié es confirma a poc a poc. Per contra,
en el conjunt de la zona euro les projeccions es rebaixen.
A Alemanya, tot i que el creixement cobra vigor, encara
esta en taxes febles; i a Italia, Holanda i Finlandia I'activitat
registra una caiguda en el primer trimestre de I'any.

e Estats Units

El creixement de I'economia nord-americana, després del
4,4% registrat el 2004, s'estima en el 3,6% per a 2005 i el
3,0% per al 2006, cosa que reflecteix una desacceleracio.

Durant el primer trimestre I'economia registra una taxa
de creixement major del que s’esperava, i s’arriba a un
3,7%. La lleugera reduccid en el creixement respecte als
trimestres anteriors es deu a l'alentiment de la demanda
interna i de la menor aportacié de la demanda externa (a
pesar de tenir un dolar feble).

Conjuntura Economica
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Juliol/Julio 2005

La prevision de crecimiento econdmico de la OCDE del
afo 2004 es del 3,4%, para el conjunto de 2005, y del 2,8%
para 2006. La revisiéon a la baja de las proyecciones de
crecimiento del afio 2005 tiene su origen en la ralentizacion
de la actividad industrial, la caida de los indices de clima
economico y el nuevo encarecimiento del precio del
petréleo.

Los resultados del primer trimestre son mejores de lo
que se preveia. EE UU y China siguen dinamizando la
economia mundial, mientras que la zona euro y Japén se
debilitan.

La evolucién econdmica en los paises europeos es muy
dispar. En Espafa e Irlanda el crecimiento se fortalece,
mientras que en Francia la recuperacion se confirma poco
a poco. Por el contrario, en el conjunto de la zona euro
las proyecciones se rebajan; en Alemania, aunque el
crecimiento cobra vigor, todavia esta en tasas débiles; y en
Italia, Holanda y Finlandia la actividad registra una caida
en el primer trimestre del afo.

e Estados Unidos

El crecimiento de la economia estadounidense, tras el
4,4% registrado en 2004, se estiman en el 3,6% para 2005
y el 3,0% para el 2006, lo que refleja una desaceleracion.

En el primer trimestre la economia registra una tasa de
crecimiento mayor de lo esperado, alcanzando un 3,7%.
La ligera reduccidon en su crecimiento respecto a los
trimestres anteriores se debe a la ralentizacién de su
demanda interna y de la menor aportacion de la demanda
externa (a pesar de tener un ddlar débil).

Coyuntura Econémica
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Previsions per als anys 2005 i 2006

Previsiones para los aios 2005 y 2006

Taxa d’atur

Tasa de paro

Inflacié
Inflaciéon

2005 2006 2005 2006 2005 2006
Estats Units us 3,6 3,0 52 5,0 2,4 2,3 us Estados Unidos
Japo JP 1,1 1,7 44 4.1 -04 -0,1 JP  Japén
Unio6 Europea UE15 1,9 2,2 8,0 7,8 1,8 1,6 UE15 Unién Europea
Dinamarca DK 2,3 2.1 49 4.6 1,4 1,7 DK Dinamarca
Regne Unit UK 2,8 2,8 4,7 4,7 1,7 2,0 UK Reino Unido
Suécia S 3,0 2,8 5,9 53 0,4 1,4 S Suecia
Zona euro Z€ 1,6 21 8,8 8,5 1,9 1,5 Z€ Zona euro
Alemanya D 0,8 1,6 9,7 9,3 1,3 1,1 D Alemania
Austria A 2,1 2,1 41 3,9 2,3 1,7 A Austria
Belgica BE 2,2 2,3 7,7 7,5 2,0 1,8 BE Bélgica
Espanya ES 2,7 2,7 10,4 10,3 2,9 2,7 ES Espafia
Finlandia Fl 3,3 2,9 8,4 8,0 1,1 1,4 Fl Finlandia
Franga FR 2,0 2,2 9,4 9,1 1,9 1,8 FR Francia
Holanda NL 1,0 2,2 52 5,0 1,3 -3,0 NL Holanda
Irlanda IE 4,9 51 4,6 4,6 2,1 2,4 IE Irlanda
Italia IT 1,1 1,7 7.9 7,7 2,0 1,9 IT Italia
Portugal PT 1,1 1,7 7,0 7,0 2,3 2,1 PT Portugal
Nous membres de la UE' UE25 2,0 2,3 1,9 1,7 UE25 Nuevos miembros de la UE'
Bulgaria 6,0 4,5 10,8 10,0 4,0 4,0 Bulgaria
Croacia 4.0 4.3 13,3 12,5 2,7 2,8 Croacia
Rumania 5,5 51 7,0 7.1 8,2 6,5 Rumania
Turquia 5,0 51 10,0 9,6 8,7 6,4 Turquia
Polonia PL 4.4 45 18,3 17,6 2,1 2,3 PL Polonia
Republica Txeca cZz 4,0 4,2 8,3 8,2 1,9 2,6 cZ Republica Checa

Fonts: Comissio Europea

" Estonia, Letonia, Lituania, Polonia, Republica Txeca, Eslovaquia,

Eslovénia, Hongria, Xipre i Malta.

Fuentes: Comision Europea
" Estonia, Letonia, Lituania, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia,
Eslovenia, Hungria, Chipre y Malta

Els desequilibris de I'economia no presenten una
evolucio favorable. El deéficit per compte corrent mostra
certa reduccié al marg, augmenten de mica en mica
les exportacions pero l'efecte s'ha vist contrarestat per
l'augment de la factura energética i el dinamisme de la
demanda interna. El desequilibri fiscal no mostra signes
d'una major recuperacio.

L'augment de l'ocupacié és un dels senyals positius de
I'economia, que expliquen el major dinamisme del consum
privat. La taxa d'ocupacio es manté entorn al 5,2% i se
situa mig punt per sota de la registrada I'any anterior.

L'index de preus al consum va comengar lI'any amb taxes
de variacio inferiors a les registrades el 2004, amb una
variacio interanual del 3,0% al gener. Aquesta taxa de
variacio s'incrementa mes a mes fins a arribar a I'abril al
3,5%, sobretot arran de I'encariment dels combustibles.
L'evolucio de la inflacié subjacent esta recollint increments
importants.

Conjuntura Economica
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Los desequilibrios de la economia no presentan una
evolucion favorable. El déficit por cuenta corriente muestra
cierta reduccion en marzo, aumentan ligeramente sus
exportaciones pero el efecto se ha visto contrarrestado por
el aumento de la factura energético y el dinamismo de su
demanda interna. El desequilibrio fiscal no muestra signos
de una mayor recuperacion.

El aumento del empleo es una de las sefales positivas
de la economia, que explican el mayor dinamismo del
consumo privado. La tasa de empleo se mantiene entorno
al 5,2% y se sitia medio punto por debajo de la registrada
en el afno anterior.

El indice de precios al consumo empezo el afio con tasas
de variacion inferiores a las registradas en 2004, con una
variacion interanual del 3,0% en enero. Dicha tasa de
variacion se incrementa mes a mes hasta llegar en abril
al 3,5%, debido principalmente al encarecimiento de los
combustibles. La evolucion de la inflacion subyacente esta
recogiendo importantes incrementos.
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Des del juny del 2004 fins a I'abril del 2005 el tipus d'interés
de referéncia s'ha elevat en dos punts per part la Reserva
Federal, amb I'objectiu de refredar I'economia una vegada
recuperada l'activitat i per contrarestar els desequilibris
existents.

e Japo

L'economia nipona, després del refredament economic
durant el segon semestre de 2004, mostra en els primers
mesos de 2005 simptomes de recuperaci6 moderada
basats en el creixement del consum i de la inversio. En les
taxes de creixement passa d'una estimacié del 2,7% per a
2004 a una previsio de I'1,1% per al 2005.

L'evolucié de I'economia registra una lleugera acceleracié
en el primer trimestre de 2005 (0,9% interanual), i és
impulsada per l'avang de la demanda interna i per les
bones expectatives en el mercat laboral. L'evolucié de la
taxa d'atur es redueix des de principis de 2004 i arriba a
abril de 2005 al 4,4%.

Les pressions deflacionistes es mantenen, a pesar
dels elevats preus del petroli, i no arriben a registrar-se
variacions en els preus al consum superiors al 0%.

e Xina

A la Xina encara es registren taxes elevades de
creixement. L'avang del PIB en 2004 va ser del 9,5%, taxa
similar a la registrada en el primer trimestre de 2005 (9,4%
interanual).

Les exportacions xineses avancen. En el sector textil s'han
provocat tensions als Estats Units i a Europa, en el marc
dels acords multifibres, després de la liberalitzacié del
comerg téxtil a principis de 2005, que va acabar amb 35
anys de quotes proteccionistes.

e Divises i petroli

El dolar continua registrant devaluacions respecte a la
resta de divises. El valor minim que arriba a sobre I'euro el
2005 té lloc al marg, amb 1,32 dolars/euro. Des de llavors
s'ha anat apreciant lleugerament fins als 1,27 dolars/euros.
A pesar de l'evolucié del dolar, la balanca comercial nord-
americana no millora a I'excés, pero als paisos de la zona
euro si que afecta la paritat a les seves exportacions.

L'estabilitat de la paritat lliura/euro es manté l'any 2005
entre 0,68 i 0,70 lliures/euro. Estabilitat que perdura des
d'abril de 2003.

El preu del petroli, que va moderar els nivells durant els
darrers mesos de 2004, s'incrementa des de gener de
2005. D’enca que ha comencat I'any arriba a un maxim de
39,1 euros per barril a I'abril.

L’economia mundial sofreix una minoracié en les seves

taxes de creixement consequéncia de I'encariment del
petroli. L'augment de consum energétic a Xina i India,
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Desde junio 2004 hasta abril 2005 el tipo de interés de
referencia se ha elevado en dos puntos por parte la
Reserva Federal, con el objetivo de enfriar la economia
una vez recuperada la actividad y para contrarestar los
desequilibrios existentes.

e Japén

La economia nipona, tras el enfriamiento econémico en el
segundo semestre de 2004, muestra en los primeros meses
de 2005 sintomas de moderada recuperaciéon basados en
el crecimiento del consumo vy de la inversion. En las tasas
de crecimiento pasa de una estimacion del 2,7% para 2004
a una prevision del 1,1% para 2005.

La evolucion de la economia registra un ligero aceleramiento
en el primer trimestre de 2005 (0,9% interanual), siendo
impulsada por el avance de la demanda interna y por las
buenas expectativas en el mercado laboral.La evolucion de
la tasa de paro lleva reduciéndose desde principios de 2004
y alcanza en abril de 2005 el 4,4%.

Las presiones deflacionistas se mantienen, a pesar de los
elevados precios del petréleo, y no llegan a registrarse
variaciones en los precios al consumo superiores al 0%.

e China

En China se siguen registrando elevadas tasas de
crecimiento. El avance del PIB en 2004 fue del 9,5% tasa
similar a la registrada en el primer trimestre de 2005 (9,4%
interanual).

Las exportaciones chinas avanzan. En el sector textil se
han provocado tensiones en Estados Unidos y Europa, en
el marco de los acuerdos multifibras, tras la liberalizacion del
comercio textil a principios de 2005 que acabd con 35 afios
de cuotas proteccionistas.

e Divisas y petréleo

El ddlar continda registrando devaluaciones respecto al
resto de divisas. El valor minimo que alcanza sobre el
euro en 2005 tiene lugar en marzo, con 1,32 délares/euro;
desde entonces se ha ido apreciando ligeramente hasta
los 1,27 ddélares/euros. A pesar de la evolucién del délar la
balanza comercial estadounidense no mejora en exceso,
pero en los paises de la zona euro si afecta la paridad a
sus exportaciones.

La estabilidad de la paridad libra/euro se mantiene en el
afio 2005 entre 0,68 y 0,70 libras/euro. Estabilidad que
perdura desde abril de 2003.

El precio del petroleo, que moderd sus niveles en los
ultimos meses de 2004, se incrementa desde enero de
2005. Enlo que va de afo llega a un maximo de 39,1 euros
por barril en abril.

La economia mundial sufre una minoracién en sus tasas

de crecimiento consecuencia del encarecimiento del
petréleo. El aumento de consumo energético en China e
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les baixes temperatures registrades i el creixement de India, las bajas temperaturas registradas y el crecimiento

'economia d’Estats Units han disparat la demanda. de la economia de Estados Unidos han disparado la
Cal afegir que per part de l'oferta tampoc s’afavoreix la demanda. Cabe anadir que por parte de la oferta tampoco
situacio del mercat, ja que juntament amb la disminucio se favorece la situacion del mercado, puesto que junto
de reserves, les tensions politiques de Nigeéria, i els con la disminucion de reservas, las tensiones politicas
conflictes en Orient Mig, el Magreb, Llraq i Asia, hi de Nigeria, y los conflictos en Oriente Medio, el Magreb,
ha major incertesa sobre la possibilitat d’atendre el Irak y Asia, hay mayor incertidumbre sobre la posibilidad

fort increment de demanda de petroli que es preveu. de atender el fuerte incremento de demanda de petrdleo

que se preve.

Divises - tipus de canvi mitja mensual per ecu/euro
Des de la segona fase de la Unié Monetaria Europea.
Escala invertida. Valors mostrats per al gener de cada any
i el darrer mes de la série.

Font: Banc d'Espanya

Divisas — tipo de cambio medio mensual por ecu/euro
Desde la segunda fase de la Unién Monetaria Europea.
Escala invertida. Valores fijados para enero de cada afio y
el ultimo mes de la serie.

Fuente: Banco de Espafa
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2. Unié Europea Unién Europea

e Regne Unit

L'economia del Regne Unit manté un creixement per sobre
de la majoria de paisos europeus. En el primer trimestre de
2005 arriba a un 2,7% interanual.

L'increment distingit en 2004 és de 3,1%, mentre que el
previst per al conjunt de 2005 és de 2,8%, segons les
previsions de la Comissié Europea. Aquest any s'espera
que es ralenteixi el consum public i privat i que es dinamitzi
la inversio.

El consum de les families augmenta en 2005 per sota del
creixement registrat en 2004. El consum public avancga
rapidament i la inversido es recupera. El sector exterior
segueix restant creixement, perd amb menor intensitat que
en anys precedents.

El mercat de treball té una evolucié satisfactoria. La creacié
d'ocupacié ha dut la taxa d'atur a nivells minims des dels
anys setanta, la taxa d'atur sobre poblacié activa va anar
del 4,5% al febrer.

La taxa d'inflacié en I'any 2005,s'incrementa fins al 2,4%
al mar¢ i al maig es desaccelera fins al 2,1% de nou.
L'augment esperat de la taxa d'estalvi indica que no seran
necessaris successius increments del tipus d'interés.

e Zona euro

L'economia de la zona euro mostra en el primer trimestre
de 2005, amb un 1,3% interanual, una reduccié de dues
desenes en la seva taxa de creixement respecte al
trimestre anterior. La millor evolucié del sector exterior es
veu contrarestada per la debilitat de la demanda interna.

Les previsions de creixement per a 2005 es redueixen fins
al 1,6%, com a consequeéncia de les distintes evolucions
dels paisos membres de la UEM. Espanya té una tendéncia
favorable; Alemanya reflecteix lleugers simptomes de
recuperacio; ltalia, Holanda i Finlandia decauen; i Franca
es manté estable.

L'evolucié del mercat laboral segueix sense millorar. La
taxa d'atur de 2005 no baixa del 8,8% de la poblacio
activa.

La inflaci6 de la zona euro registra al gener un 1,9%
interanual, al febrer s'accelera fins al 2,1% (taxa que manté
fins a abril) i al maig es redueix de nou al 1,9%. Aquesta
contencio en els preus, a pesar de I'encariment del petroli,
es vincula a la moderaci6 dels ritmes de creixement dels
preus dels aliments no elaborats i dels serveis.

e Alemanya

El creixement economic alemany va avangar més de
I'esperat en el primer trimestre de 2005 registrant una
taxa interanual de 1,1%, enfront del 0,5% del trimestre
anterior. L'increment d'activitat és conseqiiéncia del sector
exterior (augmenten les exportacions i descendeixen les
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e Reino Unido

La economia del Reino Unido mantiene un crecimiento por
encima de la mayoria de paises europeos. En el primer
trimestre de 2005 alcanza un 2,7% interanual.

El incremento estimado en 2004 es de 3,1%, mientras que
el previsto para el conjunto de 2005 es de 2,8%, segun las
previsiones de la Comision Europea. Este afio se espera
que se ralentice el consumo publico y privado y que se
dinamice la inversion.

El consumo de las familias aumenta en 2005 por debajo
del crecimiento registrado en 2004. El consumo publico
avanza rapidamente y la inversién se recupera. El sector
exterior sigue restando crecimiento, pero con menor
intensidad que en afios precedentes.

El mercado de trabajo tiene una evolucion satisfactoria. La
creacion de empleo ha llevado la tasa de paro a niveles
minimos desde los afios setenta, la tasa de paro sobre
poblacion activa fue del 4,5% en febrero.

La tasa de inflacion en el afio 2005,se incrementa hasta el
2,4% en marzo y en mayo se desacelera hasta el 2,1% de
nuevo. El aumento esperado de la tasa de ahorro indica
que no seran necesarios sucesivos incrementos del tipo
de interés.

e Zona euro

La economia de la zona euro muestra en el primer
trimestre de 2005, con un 1,3% interanual, una reduccion
de dos décimas en su tasa de crecimiento respecto al
trimestre anterior. La mejor evolucion del sector exterior se
ve contrarrestada por la debilidad de la demanda interna.

Las previsiones de crecimiento para 2005 se reducen hasta
el 1,6%, como consecuencia de las distintas evoluciones
de los paises miembros de la UEM. Espafa tiene una
tendencia favorable; Alemania refleja ligeros sintomas de
recuperacion; ltalia, Holanda y Finlandia decaen; y Francia
se mantiene estable.

La evolucion del mercado laboral sigue sin mejorar. La tasa
de paro de 2005 no baja del 8,8% de la poblacion activa.

La inflacion de la zona euro registra en enero un 1,9%
interanual, en febrero se acelera hasta el 2,1% (tasa
que mantiene hasta abril) y en mayo se reduce de nuevo
al 1,9%. Esta contencion en los precios, a pesar del
encarecimiento del petréleo, se vincula a la moderacion de
los ritmos de crecimiento de los precios de los alimentos
no elaborados y de los servicios.

e Alemania

El crecimiento econémico aleman avanzé mas de lo
esperado en el primer trimestre de 2005 registrando
una tasa interanual de 1,1%, frente al 0,5% del trimestre
anterior. El incremento de actividad es consecuencia del
sector exterior (aumentan las exportaciones y descienden
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importacions), ja que en la demanda interna, el consum
disminueix i la inversio tot just augmenta.

Les previsions de creixement de 2005 no sén molt
favorables. La taxa prevista de creixement es queda en
el 0,8%, segons la Comissié Europea. El sector exterior
continua sent el principal motor del creixement, mentre
que el mercat intern continua en I'apatia.

La taxa d'atur arriba al 10,0% a I'abril. L'evolucio de la taxa
d'atur mostra la moderada activitat econdmica del pais i a
més afecta negativament al consum privat.

L'IPC harmonitzat d'Alemanya no ha arribat a el 2,0% de
gener a maig de 2005. La contencié dels preus al consum
ve marcada per la suau evolucié de la demanda interna. La
taxa interanual de I'lPC de maig és el 1,6%.

e Franca

En el primer trimestre de 2005 I'economia francesa es
desaccelera fins al 1,7% interanual, quan en el trimestre
precedent el creixement va ser del 2,1%. La demanda
interna, principal causant de la recuperacio en 2004, perd
dinamisme en els primers mesos de 2005, mentre que el
sector exterior continua amb aportacions negatives.

La taxa d'atur es manté estable des de febrer fins a abril en
el 9,8%, al gener la taxa va ser només una desena inferior
(9,7%).

Els preus al maig van créixer un 1,7%, per sota del registrat
a l'abril (2,0%) i al marg (2,1%).

e |[talia

L'economia italiana no només continua amb un creixement
fragil, si no que a més mostra majors simptomes de
debilitat en el primer trimestre de 2005. Després de la taxa
de creixement del 0,8% en el quart trimestre de 2004, en el
primer de 2005 disminueix fins al —0,2%. La menor activitat
es reflecteix en, ralentitzacié del consum public i privat, la
reculada en la inversio, i el sector exterior.

L'evolucié dels preus a ltalia es mostra moderada. La
inflacié arriba a maig al 2,3%.
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las importaciones), puesto que en la demanda interna, el
consumo disminuye y la inversion apenas aumenta.

Las previsiones de crecimiento de 2005 no son muy
favorables. La tasa prevista de crecimiento se queda en
el 0,8%, segun la Comision Europea. El sector exterior
continua siendo el principal motor del crecimiento, mientras
que el mercado interno continua en la apatia.

La tasa de paro llega al 10,0% en abril. La evolucion de la
tasa de paro muestra la moderada actividad econdmica del
pais y ademas afecta negativamente al consumo privado.

El IPC armonizado de Alemania no ha alcanzado el 2,0%
de enero a mayo de 2005. La contencion de los precios
al consumo viene marcada por la suave evolucion de la
demanda interna. La tasa interanual del IPC de mayo es
el 1,6%.

e Francia

En el primer trimestre de 2005 la economia francesa
se desacelera hasta el 1,7% interanual, cuando en el
trimestre precedente el crecimiento fue del 2,1%. La
demanda interna, principal causante de la recuperacion en
2004, pierde dinamismo en los primeros meses de 2005,
mientras que el sector exterior contina con aportaciones
negativas.

La tasa de paro se mantiene estable desde febrero hasta
abril en el 9,8%, en enero la tasa fue sélo una décima
inferior (9,7%).

Los precios en mayo crecieron un 1,7%, por debajo de lo
registrado en abril (2,0%) y en marzo (2,1%).

e |[talia

La economia italiana no sélo contindia con un crecimiento
fragil, si no que ademas muestra mayores sintomas de
debilidad en el primer trimestre de 2005. Después de la
tasa de crecimiento del 0,8% en el cuarto trimestre de
2004, en el primero de 2005 disminuye hasta el -0,2%. La
menor actividad se refleja en, ralentizacion del consumo
publico y privado, el retroceso en la inversion, y el sector
exterior.

La evolucion de los precios en ltalia se muestra moderada.
La inflacién alcanza en mayo el 2,3%.
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3. Espanya Espaina

Resumen de indicadores
Datos corregidos de efectos estacionales y
calendario. Tasas de variacion interanuales (en %)

Resum d’indicadors
Dades corregides d’efectes estacionals i de
calendari. Taxes de variaci6 interanuals (en %)

2004 2005
Despesa en consum final 4.8 5,0 Gasto en consumo final
Consum final de les llars 4.4 4.8 Consumo final de hogares
Consum final de les AP 6,4 6,0 Consumo final de AA.PP.
Formacié bruta del capital fix 4,3 7,5 Formacion bruta de capital fijo
Béns d'equipament 21 10,0 Bienes de equipo
Construccio 55 6,1 Construccion
Variacié d’existéncies’ -0,1 -0,1  Variacion de existencias'
Demanda interna’ 4,8 5,8 Demanda interna’
Exportacié de béns i serveis 2,8 -1,7  Exportacion bienes y servicios
Importacio de béns i serveis 8,1 6,0 Importacion de bienes y servicios
PIB a preus de mercat 3.1 3,3 PIB a precios de mercado
Ocupacio ? 3,9 5.1 Ocupacion 2
Atur (% pobl. activa, EPA) 10,6 10,2 Paro (% pobl. activa, EPA)

1. Aportacio al creixement del PIB a preus de mercat

2. Llocs de feina equivalents a temps complet

". Periode disponible (I trim).

Font: Ministeri d'Economia i Hisenda, resum d’indicadors
de juny 2005. INE CNT-2000

1. Aportacion al crecimiento del PIB a precios mercado
2. Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo
". Periodo disponible (I trim).

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda, resumen
de indicadores de junio 2005. INE, CNE-2000

L'economia espanyola tenia un creixement economic
distingit del 2,7% el 2004, i manté la mateixa taxa el 2005,
segons la Comptabilitat Nacional d'Espanya base 1995.
Tenint en compte el canvi metodologic de la Comptabilitat
Nacional (CNE-2000), el creixement el 2004 passa a ser
del 3,1%.

Cal destacar I'estancament de la productivitat en el primer
trimestre, amb un creixement del 0,3%. La inclusié dels
treballadors immigrants en les estadistiques de la CNE
eleven les xifres d'ocupacio, perd alhora la concentracio
en activitats intensives en ma d'obra actua en contra de la
productivitat registrada.

e Demanda

Durant el primer trimestre de 2005 I'economia espanyola
incrementa moderadament el creixement interanual i arriba
al 3,3% (CNE-2000) davant el 3,2% del quart trimestre de
2004.

La demanda interna en el primer trimestre de 2005,
amb un creixement interanual del 5,8%, continua amb
I'acceleracié. La principal causa és la formacié bruta de
capital fix (7,5%), de la qual destaca el bon comportament
de tots els components i sobresurt el de la inversio en béns
d'equip. El consum final de les llars i el menor creixement
del consum de les administracions publiques.
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La economia espafola tenia un crecimiento econémico
estimado del 2,7% en 2004, manteniendo la misma tasa
en 2005, segun la Contabilidad Nacional de Espafia base
1995. Teniendo en cuenta el cambio metodolégico de la
Contabilidad Nacional (CNE-2000), el crecimiento en 2004
pasa a ser del 3,1%.

Cabe destacar el estancamiento de la productividad en el
primer trimestre, con un crecimiento del 0,3%. Lainclusién
de los trabajadores inmigrantes en las estadisticas de
la CNE elevan las cifras de empleo, pero a su vez su
concentracion en actividades intensivas en mano de obra
actua en contra de la productividad registrada.

* Demanda

En el primer trimestre de 2005 la economia espafiola
incrementa moderadamente su crecimiento interanual
alcanzando el 3,3% (CNE-2000) ante el 3,2% del cuarto
trimestre de 2004.

La demanda interna en el primer trimestre de 2005, con un
crecimientointeranual del 5,8%,continGia con la aceleracion.
La principal causa es la formaciéon bruta de capital fijo
(7,5%), de la que destaca el buen comportamiento de
todos sus componentes y sobresaliendo el de la inversion
en bienes de equipo. El consumo final de los hogares y el
menor crecimiento del consumo de las Administraciones

Publicas.
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Evolucié i perspectives de I'’economia espanyola
Dades corregides d’efectes estacionals i de

calendari. Taxes de variaci6 interanual, volum
encadenat referencia 2000 (en %)

Evolucion y perspectivas de la economia espaiiola
Datos corregidos de efectos estacionales y calendario.
Tasas de variacion interanual, volumen encadenado

referencia 2000 (en %)

Trimestral
2003 2004 2005
1l ] v | Il ]l v |

Despesa en consum final 2,5 2,9 3,2 3,8 50 52 52 5,0 Gastoen consumo final

Consum final de les llars 2,1 2,7 2,9 3,3 4.6 4.7 48 438 Consumo final de hogares

Consum final de les AP 3,7 3,7 4.2 54 6,3 7.1 6,7 6,0 Consumo final de AA.PP.
Formacié bruta del capital fix 57 5,1 4.5 3,4 3,1 49 5,9 7,5 Formacion bruta de capital fijo

Béns d'equipament 2,6 1,7 0,5 -2,5 -1,6 5.1 7,3 10,5 Bienes de equipo

Construccio 6,3 5,9 5,9 6,0 5,4 52 53 6,1 Construccion
Variacié d’existéncies’ 0,3 0,2 0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 -0,1 Variacién de existencias'
Demanda interna’ 3,7 3,8 3,8 3,8 4.6 52 5,5 5,8 Demanda interna’
Exportacié de béns i serveis 2,9 3,5 2,3 3,5 2,8 3,2 1,8 -1,7 Exportacion bienes y servicios
Importacio de béns i serveis 5,8 7,4 5,2 6,2 8,0 9,2 8,8 6,0 Importacion de bienes y servicios
PIB a preus de mercat 3,0 2,9 2,9 3,0 3,1 3.1 3,2 3,3 PIB a precios de mercado
Ocupacio 2 2,3 2,4 2,6 2,6 2,5 2,7 29 3,0 Ocupacion 2
Atur (% pobl. activa, EPA) 11,3 11,3 114 11,5 11,17 10,7 10,6 10,2 Paro (% pobl. activa, EPA)
index de preus al consum?® 2,8 2,9 2,7 2,2 3,2 3,3 3,4 3,3 Indice de precios al consumo®

1. Aportaci6 al creixement del PIB a preus de mercat

2. Llocs de feina equivalents a temps complet

Font: Ministeri d'Economia, INE.

1.
2.

Aportacion al crecimiento del PIB a precios mercado
Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo

Fuente: Ministerio de Economia ,INE

La demanda externa continua en el primer trimestre de
2005 amb aportacié negativa al PIB, i encara és major
a la del trimestre anterior. L'evolucio de les exportacions
esta en coheréncia amb la menor activitat que s'observa
a la zona euro (principal mercat receptor dels productes
espanyols), i segueix perdent competitivitat pel diferencial
d'inflaci6 de la zona euro. Les importacions es veuen
afectades per l'escalada del preu del petroli, es contreuen
perd no arriben a compensar el menor creixement de les
exportacions.

e Oferta

Des del punt de vista de l'oferta, destaca el sector de
la construccio, que després d'un any de desacceleracié
(del 6,1% en el quart trimestre de 2003 a 4,8% en el
mateix trimestre de 2004) repunta en el primer trimestre
de 2005 amb un creixement del 5,6% interanual. Aquesta
millor evolucié del sector es confirma amb I'augment
de l'ocupacié en construccio i amb el lleuger increment
del consum de ciment. No obstant aixd, el nombre de
taxacions en el primer trimestre de 2005 va ser de 214.600,
xifra elevada perd que suposa un menor creixement a la de
I'any anterior (-5,4%).

En la branca de la industria i energia mostren en el primer
trimestre de 2005 un lleuger avang, amb una taxa de
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La demanda externa continua en el primer trimestre de
2005 con aportacion negativa al PIB, siendo todavia
mayor a la del trimestre anterior. La evolucion de las
exportaciones esta en coherencia con la menor actividad
que se observa en la zona euro (principal mercado
receptor de los productos espafioles), y sigue perdiendo
competitividad por el diferencial de inflacién de la zona
euro. Las importaciones, se ven afectadas por la escalada
del precio del petréleo, se contraen pero no llegan a
compensar el menor crecimiento de las exportaciones.

e Oferta

Desde el punto de vista de la oferta, destaca el sector
de la construccion, que tras un afio de desaceleraciéon
(del 6,1% en el cuarto trimestre de 2003 a 4,8% en el
mismo trimestre de 2004) repunta en el primer trimestre
de 2005 con un crecimiento del 5,6% interanual. Esta
mejor evolucion del sector se confirma con el aumento de
la ocupacién en construccion y con el ligero incremento
del consumo de cemento. Sin embargo, el nimero de
tasaciones en el primer trimestre de 2005 fue de 214.600,
cifra elevada pero supone un menor crecimiento a la del
afio anterior (-5,4%),

En la rama de la industria y energia muestran en el primer
trimestre de 2005 un ligero avance, con una tasa de
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creixement de I'1,2% respecte del mateix periode de
2004 enfront del 0,8% del trimestre anterior. La produccio
d'energia s'accelera, i en sén un dels principals motius
les baixes temperatures de I'hivern. L'index de produccio
industrial té nivells i evolucié similar als de 2004. No
obstant aixd, el nombre d'assalariats de la industria és
inferior al del mateix periode de I'any anterior.

El sector serveis es manté estable respecte del trimestre
anterior en el 4,0% interanual, i supera les taxa del 3,4%
registrada un any abans. Algunes de les activitats dels
serveis de mercat (activitats immobiliaries i de lloguer i
serveis empresarials i I'nostaleria) mostren un clar impuls
en els primers mesos de 2005; mentre que altres activitats
(de transport, emmagatzematge i comunicacions, comerg
i reparacio) es varen estabilitzar o fins i tot varen sofrir
desacceleracio. En els serveis de no mercat experimenten
una reduccidé en les taxes de creixement respecte de
trimestres anteriors i assoleix en el primer trimestre la
variacié del 3,6% interanual.

e Ocupacio

L'evolucié del mercat laboral encara mostra simptomes
positius. L'ocupaci6 mesurada en llocs de treball
equivalents a temps complet s'incrementa un 3,0%, fet
que suposa un augment interanual de 519.000 ocupacions
netes. | és en el sector de la construccid, seguit dels
serveis, on els increments d'ocupacié sén majors.

La taxa d'atur en els primers mesos de 2005 es manté en
el 10,2%, enfront del 11,5% que es va registrar a principis
de 2004. Destaca l'increment de I'ocupacio en la poblacié
estrangera.

e Preus

L'index de preus al consum l'abril 2005 arriba a una
variaci6 interanual del 3,5%, amb una evolucié ascendent
des que va comengar l'any. L'IPC ha registrat durant
més d'un any variacions superiors al 3,0%, la qual cosa
fa que el diferencial d'inflaci6 amb la zona euro segueixi
elevat. L'evolucié del preu del petroli genera pressions
inflacionistes.

Entre els grups de major variacio en I'lPC d'abril destaquen:
transport (6,3%), habitatge (5,4%) i ensenyament (4,2%),
begudes alcoholiques i tabac (8,6%).

La inflacié subjacent oscil-la entre el 2,8% i el 2,9% des de
fa un any.

L'IPC harmonitzat d'Espanya s'incrementa una desena
respecte del mes anterior fins assolir I'abril el 3,5%.
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crecimiento del 1,2% respecto al mismo periodo de 2004
frente al 0,8% del trimestre anterior. La produccion de
energia se acelera, siendo uno de sus principales motivos
las bajas temperaturas alcanzadas en invierno. El indice
de Produccién Industrial tiene niveles y evolucion similar a
los de 2004. Sin embargo, el numero de asalariados de la
industria es inferior al del mismo periodo del afio anterior.

El sector servicios se mantiene estable respecto al trimestre
anterior en el 4,0% interanual, y supera las tasa del 3,4%
registrada un afio antes. Algunas de las actividades de
los servicios de mercado (actividades inmobiliarias y de
alquiler y servicios empresariales y la hosteleria) muestran
un claro impulso en los primeros meses de 2005; mientras
que otras actividades (de transporte, almacenamiento y
comunicaciones, comercio y reparacion) se estabilizaron
o incluso sufrieron desaceleracion. En los servicios de no
mercado experimentan una reduccion en sus tasas de
crecimiento respecto a trimestres anteriores y alcanza en
el primer trimestre la variacion del 3,6% interanual.

e Ocupacion

La evolucién del mercado laboral continda mostrando
sintomas positivos. El empleo medido en puestos de
trabajo equivalentes a tiempo completo se incrementa
un 3,0%, lo que supone un aumento interanual de 519
mil empleos netos. Y es en el sector de la construccion
seguido de los servicios donde los incrementos de empleo
son mayores.

La tasa de paro en los primeros meses de 2005 se
mantiene en el 10,2%, frente al 11,5% que se registré a
principios de 2004. Destaca el incremento de la ocupacion
en la poblacion extranjera.

e Precios

El indice de precios al consumo alcanza en abril 2005
una variacion interanual del 3,5%, con una evolucion
ascendente desde que empez06 el afio. EI IPC ha registrado
durante mas de un afio variaciones superiores al 3,0%,
que hace que el diferencial de inflacién con la zona euro
siga elevado. La evolucion del precio del petréleo genera
presiones inflacionistas.

Entre los grupos de mayor variacién en el IPC de abril
destacan: transporte (6,3%), vivienda (5,4%) y ensefianza
(4,2%), bebidas alcohdlicas y tabaco (8,6%).

La inflacién subyacente oscila entre el 2,8% y el 2,9%
desde hace un ario.

El IPC armonizado de Espafia se incrementa en una

décima respecto al mes anterior hasta llegar en abril al
3,5%.

Coyuntura Econémica
de las Islas Baleares 10



4. llles Balears Islas Baleares

Evolucié i perspectives de I'’economia balear
Taxes de variacié del PIB a preus constants (en %)

Evolucion y perspectivas de la economia balear
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

Anual Trimestral
2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005
e) (e I Y I i) IVE) | Ia)y @) @) IV(e) | Ie) Ii(p)
Zona € 0,9 0,6 2,0 1,6 1,1 1,2 0,9 0,4 0,5 0,9 1,5 21 1,8 1,5 1,3 - Zona €
Espanya 2,7 2,9 3,1 3,3 26 24 | 28 3,0 2,9 2,9 3,0 3,1 3,1 3,2 3,3 - Espafia
Balears 0,9 0,7 1,56 19201) 0,7 0,7 0,5 0,6 0,8 0,8 0,9 1,1 1,5 1,8 2,0 1,9 | Baleares
Mallorca 0,8 0,7 1,5 - 06 05 0,5 0,5 0,8 0,8 0,9 1,2 1,6 2,0 21 2,0 | Mallorca
Menorca 1,9 1,2 1,5 - 1,5 1,9 1,0 1,1 1.1 1,4 1,3 1,1 1,6 2,0 2,0 2,1 | Menorca
Pitilses 0,9 0,5 1,0 - 08 0,6 0,7 0,5 0,3 0,4 0,5 0,8 1,2 1,3 1,1 1,3 | Pitiusas

Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacio; INE;
Banc d’Espanya

a: avang

e: estimacié

p: previsio

Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion; INE;
Banco de Espafia

a: avance

e: estimacion

p: prevision

Es preveu un creixement del producte Interior Brut de
Balears del 1,9%-2,0% per a 2005. Aquest creixement
supera la previsio realitzada per a la zona euro, que se
situa en el 1,6%.

El creixement interanual per a l'economia balear en
el primer trimestre de 2005 s'estima en un 2,0%, amb
previsi6 de mantenir-se en nivells similars en el segon
trimestre (1,9%).

e Analisi per sectors

El sector primari té en 2005 una previsio de creixement del
2,1%. Aquesta disminucié en el creixement respecte de
I'any passat (3,4%), és a causa de els danys en els cultius
per la climatologia a I'hivern.

La branca de la industria i l'energia presenta durant el
primer trimestre de 2005 un creixement estimat del 1,1%,
continuant el moderat ritme d’avang. La persisténcia del
diferencial en I'evolucié dels costos i l'increment del preu
del petroli esta condicionant la seva evolucio.

L'avanc en les taxes en la construccio s'esta caracteritzant
per ser molt gradual. Durant el primer trimestre s'espera un
creixement de I'ordre del 1,8% amb previsié del 1,9% per
al segon. La recuperaci6 de l'activitat es veu afavorida per
I'obra publica i les millors expectatives de creixement del
sector privat.
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Se prevé un crecimiento del producto Interior Bruto de
Baleares del 1,9%-2,0% para 2005, Este crecimiento
supera la prevision realizada para la zona euro, que se
sitia en el 1,6%.

El crecimiento interanual para la economia balear en
el primer trimestre de 2005 se estima en un 2,0%, con
prevision de mantenerse en niveles similares en el
segundo trimestre (1,9%).

° Andlisis por sectores

El sector primario tiene en 2005 una prevision de
crecimiento del 2,1%. Esa disminucién en el crecimiento
respecto del afio pasado (3,4%), es debido a los dafios en
los cultivos por la climatologia en invierno.

La rama de la industria y la energia presenta durante el
primer trimestre de 2005 un crecimiento estimado del
1,1%, continuando el moderado ritmo de avance. La
persistencia del diferencial en la evolucion de los costes
y el incremento del precio del petréleo esta condicionando
su evolucion.

El avance en las tasas en la construccién se esta
caracterizando por ser muy paulatino. Durante el primer
trimestre se espera un crecimiento del orden del 1,8% con
prevision del 1,9% para el segundo. La recuperacion de la
actividad se ve favorecida por la obra publica y las mejores
expectativas de crecimiento del sector privado.

Coyuntura Econémica
de las Islas Baleares "



El sector serveis arriba a un creixement del 2,1% en
el primer trimestre del 2005, mentre que durant el
segon trimestre es registra una lleugera desacceleracio
(2,0%). EI comerg i la banca segueixen amb un bon
comportament. Destaca un regular inici de la temporada
turistica, marcada per I'aveng que aquest any ha sofert la
Setmana Santa. Quant als indicadors turistics, el transport
evoluciona favorablement. En el periode de gener a abril
el nombre de pernoctaciones descendeix i I'estada mitja
segueix mostrant una tendéncia negativa, no obstant aixd
s'incrementa la despesa turistica.

e Analisi per illes

A Mallorca es conté durant el primer semestre del 2005
l'avang del PIB, amb una taxa del 2,1% en el primer
trimestre, i una previsié del 2,0% en el segon. Segueix
el bon comportament de I'afiliacié en la seguretat social i
facturacio eléctrica, i descendeix lleugerament el nombre
total de pernoctaciones en establiments hotelers a pesar
de l'allargament de I'estada mitja.

L'economia de Menorca segueix amb la recuperacio
iniciada durant el segon semestre del 2004 i es preveu
un creixement durant el segon trimestre del 2,1% enfront
de l'estimacié del 2,0% del primer. Aquest creixement
sostenible ha estat possible a pesar del descens en el
nombre de pernoctaciones en hotels de febrer a abril ja
que en la resta d'indicadors es detecta una confianga
clara; es manté el ritme de creacié d'ocupacio i el perfil
de creixement en la facturacié electrica s'accelera
lleugerament en els ultims mesos.

Continua sent irregular el creixement del PIB a les
Pitiises. Després de la lleugera desacceleracié soferta
durant el primer trimestre de I'any al créixer un 1,1% (1,3
% en el quart trimestre 2004), en el segon la previsio se
situa en el 1,3%. Cap destacar la tendéncia de creixement
dels indicadors avangats del Collegi d'Arquitectes, que
es ve produint des de I'estiu del 2004. Disminueixen les
pernoctaciones en establiments hotelers encara que és
notable I'allargament de I'estada mitja total.
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El sector servicios alcanza un crecimiento del 2,1% en
el primer trimestre del 2005, mientras que durante el
segundo trimestre se registra una ligera desaceleracion
(2,0%). El comercio y la banca siguen con un buen
comportamiento. Destaca un regular inicio de la temporada
turistica, marcada por el adelanto que este afio ha sufrido
la Semana Santa. En cuanto a los indicadores turisticos,
el transporte evoluciona favorablemente. En el periodo de
enero a abril el niumero de pernoctaciones desciende y la
estancia media sigue mostrando una tendencia negativa,
sin embargo se incrementa el gasto turistico.

e Analisis por islas

En Mallorca se contiene durante el primer semestre del
2005 el avance del PIB, con una tasa del 2,1% en el primer
trimestre, y una prevision del 2,0% en el segundo. Sigue el
buen comportamiento de la afiliacion en la seguridad social
y facturacion eléctrica, y desciende ligeramente el nimero
total de pernoctaciones en establecimientos hoteleros a
pesar del alargamiento de la estancia media.

La economia de Menorca sigue con la recuperacion
iniciada durante el segundo semestre del 2004 y se
prevé un crecimiento durante el segundo trimestre
del 2,1% frente a la estimacién del 2,0% del primero.
Este crecimiento sostenible ha sido posible a pesar del
descenso en el numero de pernoctaciones en hoteles de
febrero a abril ya que en el resto de indicadores se detecta
una confianza clara; se mantiene el ritmo de creacion de
empleo y el perfil de crecimiento en la facturacion eléctrica
se acelera ligeramente en los ultimos meses.

Continda siendo irregular el crecimiento del PIB en las
Pitiusas. Después de la ligera desaceleracion sufrida
durante el primer trimestre del afio al crecer un 1,1% (1,3
% en el cuarto trimestre 2004), en el segundo la prevision
se situa en el 1,3%. Cabe destacar la tendencia de
crecimiento de los indicadores avanzados del Colegio de
Arquitectos, que se viene produciendo desde el verano del
2004. Disminuyen las pernoctaciones en establecimientos
hoteleros aunque es notable el alargamiento de la estancia
media total.
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4.1. Agricultura, ramaderia i pesca

Agricultura, ganaderia y pesca

Vo
Agricultura, ramaderia i pesca
Taxes de variaci6 interanual del PIB
a preus constants (en %)

B o
Agricultura, ganaderia y pesca
Tasas de variacion interanual del PIB
a precios constantes (en %)

2001 2002 2003 (e) 2004 (e) 2005(p)
0,3 2,6 1,4 3,4 2,1
a: avang a: avance
e: estimacio e: estimacioén
p: previsio p: prevision

Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacié

Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion

Els danys en els cultius a causa de la climatologia a I'hivern
i a la primavera, han causat un minvament en la previsio
de creixement del VAB, la qual cosa ha generat una taxa
de creixement interanual del 2,1% el 2005.

L'evolucié en el nombre d'afiliats a la Seguretat Social
continua amb una lleugera disminucio en la tendéncia de
creixement (1,3%) a l'abril.

Pel que fa a la resta d'indicadors mensuals —facturacio
eléctrica, vendes de gasoli B i matriculacio de tractors—,
mantenen una evolucio favorable.

La proxima entrada en vigor de la reforma de la politica
agraria comuna (PAC) de la Uni6 Europea es fara efectiva
a Espanya el 2006 amb vigéncia fins al 2013. Entre els
objectius que es persegueixen, hi és el de donar una
orientaci6 més competitiva a I'agricultura dins I'ambit del
mercat europeu, millorar la seguretat alimentaria, assolir
un major benestar dels animals, aconseguir una major
qualitat en les produccions, desenvolupar els ambits rurals
i consolidar una renda minima per als professionals.

e  Agricultura

El 2005 sera un dels anys més complicats per a la
patata. Amb el fred, la planta ha retardat la maduracio.
Les valoracions fetes a diverses finques de sa Pobla,
Muro, Campanet, Buger, Inca i Llubi han conclos que les
gelades i els vents han afectat, entre un 25% i un 30%
de la produccio, sobretot les extraprimerenques per a
exportacié al mercat britanic.

L'exportacié de la patata primerenca de Mallorca té com
a competidors Egipte i Grécia, paisos que no han sofert
tants de problemes durant aquest hivern i que sortiran
beneficiats de la baixa produccié poblera.

Quant a l'agricultura ecologica, les Balears han iniciat
el 2005 amb 422 explotacions dedicades, un 80% més
que el nombre registrat fa dos anys (277). La xifra oficial
d'extensié que es dedica al cultiu natural d'hortalisses,
fruits i pastures és de 12.800 hectarees.

Les inusuals baixes temperatures estan acabant amb els
microbis que cada any provoquen malalties a les vinyes

Los dafios en los cultivos debido a la climatologia en
invierno y primavera, ha causado una merma en la
prevision de crecimiento del VAB, generando una tasa de
crecimiento interanual del 2,1% en 2005.

La evolucién en el numero de afiliados a la Seguridad
Social contindia con una ligera disminucién en la tendencia
de crecimiento (1,3%) en abril.

Por lo que se refiere al resto de indicadores mensuales -
facturacion eléctrica, ventas de gasoil B y matriculacion de
tractores - mantienen una evolucién favorable.

La préxima entrada en vigor de la reforma de la Politica
Agraria Comun (PAC) de la Union Europea, se hara
efectiva en Espafia en 2006 con vigencia hasta 2013.
De entre los objetivos que se persiguen, estan dar una
orientacion mas competitiva a la agricultura en el ambito
del mercado europeo, mejorar la seguridad alimentaria,
lograr un mayor bienestar de los animales, conseguir
una mayor calidad en las producciones, desarrollar los
ambitos rurales y consolidar una renta minima para los
profesionales.

e  Agricultura

El 2005 sera uno de los afios mas complicados para la
patata. Con el frio, la planta ha retrasado su maduracion.
Las valoraciones realizadas en varias fincas de Sa Pobla,
Muro, Campanet, Buger, Inca y Llubi, han concluido que
las heladas y los vientos han afectado, entre un 25 y
un 30 por ciento de la produccion, principalmente a las
extratempranas para exportacion al mercado britanico.

La exportacion de la patata primeriza de Mallorca tiene
como competidores Egipto y Grecia, paises que no han
sufrido tantos problemas durante este invierno, y que
saldran beneficiados de la baja produccion poblera.

En cuanto a la agricultura ecolégica, Baleares ha iniciado
el 2005 con 422 explotaciones dedicadas, un 80% mas
que el numero registrado hace dos afios (277). La cifra
oficial de extension que se dedica al cultivo natural de
hortalizas, frutos y pastos es de 12.800 hectareas.

Las inusuales bajas temperaturas, estan acabando con
los microbios que cada afio provocan enfermedades a las

Conjuntura Economica . . Coyuntura Econémica
de les llles Balears Jutiol/Julio 2005 de las Islas Baleares 13



Indicadors de I’agricultura i la pesca

Indicadores de la agricultura y la pesca

Darrera dada

Cicle-tendéncia

Ciclo-tendencia

Ultimo dato
T (%)
Facturacio eléctrica (MWh) abr 5.488 2 5,7 Facturacion eléctrica (MWh)
abr 4251 MYy A 55
abr 473 2 11,5
abr 764 7 3,3
Gasoil B, vendes (m?) m¢/mz 8.217 7 5,4 Gasodleo B, ventas (m3)
meimz  6.421 ‘ 2 2,1
me¢/mz 1.007 Ty 2 26,0
m¢/mz 789 2 10,9
» Sector agrari » Sector agrario
Afiliats a la SS abr 7.484 > 1,3 Afiliados ala SS
Assalariats abr 1.175 7 10,2 Asalariados
Régim especial agrari' abr 5.122 > -1,0 Régimen especial agrario’
Autonoms abr 1.187 P 4.6 Autébnomos
Matriculacié de tractors fb 8 P 11,5 Matriculaciéon de tractores
=+~ Sector pesquer =+ Sector pesquero
Afiliats al régim especial de la mar?  mg¢/mz 1.967 A -2,6  Afiliados régimen especial del mar 2

Font: Gesa-Endesa, CLH, TTSS, SOIB, DGT, ISM
1. Assalariats i autbnoms
2. Inclou pesca i transport maritim

Fuente: Gesa-Endesa, CLH, TTSS, SOIB,DGT, ISM
1. Asalariados y auténomos
2. Incluye pesca y transporte maritim

del camp balear. Es preveu que la seva abséncia facilitara
una bona collita el 2005. EI mal temps no afecta de manera
especial les vinyes, perque la floracié d'aquests cultius es
produeix en arribar la primavera.

e Ramaderia

Dins el marc per a reordenar el sector de la llet, des del
passat 8 d'abril, tot ramader que vulgui vendre la seva
quota ho ha de fer a I'Administracié per a destinar-la al
Fons de Reserva a fi de redistribuir-la posteriorment.

El Fons anira orientat de forma preferent a determinats
tipus de productors segons una série de criteris, perd
sempre donant preferéncia a les explotacions de tipus
familiar i explotacions petites, tant en I'assignacié de quota
gratuita de la Reserva com en l'adquisicid de quota del
Fons.

El retard en el creixement de la pastura, a causa de les
péssimes condicions meteoroldogiques des de principi
d'any, esta ocasionant problemes de falta d'herba per a
alimentar el bestiar, la qual cosa obliga els pagesos a
augmentar les despeses en un moment que els ingressos
de les finques disminueixen a causa de la baixada del preu
del formatge. Aquesta situacié és especialment greu a
Menorca.
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vifias del campo balear. Se prevé que su ausencia facilitara
una buena cosecha en 2005. El mal tiempo no afecta de
manera especial a los vifiedos, debido a que la floracién de
estos cultivos se produce a la llegada de la primavera.

e Ganaderia

Dentro del marco para reordenar el sector de la leche,
desde el pasado 8 de abril, todo ganadero que quiera
vender su cuota lo debe hacer a la Administracién para
su destino al Fondo de Reserva de cara a su posterior
redistribucion.

El Fondo ira orientado de forma preferente a determinados
tipos de productores segun una serie de criterios, pero
siempre dando preferencia a las explotaciones de tipo
familiar y explotaciones pequefias, tanto en la asignacion
de cuota gratuita de la Reserva como en la adquisicion de
cuota del Fondo.

El retraso en el crecimiento del pasto, debido a las pésimas
condiciones meteorolégicas desde principio de afio, esta
ocasionando problemas de falta de hierba para alimentar
al ganado, lo cual obliga a los payeses a aumentar los
gastos en un momento en que los ingresos de las fincas
disminuyen debido a la bajada del precio del queso. Dicha
situacion es especialmente grave en Menorca.

Coyuntura Econémica
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Exportacions des de les Balears
Principals mercaderies agraries exportades
Gener a marg de 2005

Exportaciones desde Baleares
Principales mercancias agrarias exportadas
Enero a marzo 2005

Pro.du.cte _ Var. Pro.du.cto
Prlnc.lpals mercats Tones Var. Mllel"s d’€ (%) Prlncllpales mercados
exteriors Toneladas (%) Miles de € exteriores

Formatge 2 2 71,7 Ty 7 12 61,0 Queso

Patates N 835 -71,6 ‘ N 587 -68,0 Patatas
Regne Unit 552 -73,9 395 -68,8 Reino Unido
Dinamarca 284 -56,0 192 -68,7 Dinamarca

Goma de garrovi 7 378 243 ‘ 7 4.158 88,8 Goma de garrofin
Alemanya 151 35,4 1.956 139,9 Alemania
Estats Units 65 547 1 610 734,9 Estados Unidos

Algarrobas > 859 1,5 ‘ A 333 -13,3  Garrofes

Ametles e 5 2629 MYy 2 358 4117 Almendras

Vins i licors A" 90 -4,6 ‘ A" 310 -4,8 Vinosy licores
Alemanya 40 11,4 155 10,8 Alemania

Font: Consell Superior de Cambres de Comerg d’Espanya

Fuente:Consejo Superior de Camaras de Comercio deEspafia

Els propietaris d'animals de les espécies ovina i porcina
estaran obligats a partir del 9 de juliol d'enguany a
identificar-los amb una marca auricular i un identificador
electronic i tenir actualitzat el llibre de registre d'explotacio,
per tal de fer acomplir I'establert en el Reglament num. 21
del Consell.

També s'aprofita I'esborrany d'aquest Reial decret per
a completar la normativa establerta en el Reial decret
pel qual es crea el Registre d'Explotacions Ramaderes
(REGA) i es crea el registre general d'explotacions ovines
i caprines tot incloent-hi una classificacié zootécnica en
funcié del tipus d'explotacio.

e Pesca

El conflicte del peix fresc mallorqui, que va comengar a
mitjan mes de marg, motivat per les desavinences entre els
pescadors i els detallistes entorn de les formules a través
de les quals es comercialitzava la mercaderia, es va saldar
amb el compromis per part dels dos sectors d'establir
les bases per a un reglament que fixi definitivament el
funcionament de la Llotja de Peix de Palma i la subhasta
electronica.

La flota pesquera de les Balears es compon actualment
d'unes 50 barques d'arrossegament, barques de bou, i
unes 600 d'arts menors.

La produccié pesquera declarada a les llles Balears en el

primer trimestre de 2005 ha estat de 656.009 kg, amb un
valor en primera venda de 3.801.421 euros.

Conjuntura Economica
de les llles Balears
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Los propietarios de animales de las especies ovina
y porcina estaran obligados a partir del 9 de julio de
este afio, a identificarlos con una marca auricular y un
identificador electronico y tener actualizado el libro registro
de explotacion, dando cumplimiento a lo establecido en el
Reglamento n° 21 del Consejo.

También se aprovecha el borrador de este Real Decreto
para complementar la normativa establecida en el R.D. por
el que se crea el Registro de Explotaciones Ganaderas
(REGA) creando el registro general de explotaciones
ovinas y caprinas e incluyendo una clasificacion zootécnica
en funcion del tipo de explotacion.

e Pesca

El conflicto del pescado fresco mallorquin, que empezé
a mediados del mes de marzo, motivado por las
desavenencias entre los pescadores y los detallistas en
torno alas férmulas a través de las cuales se comercializaba
la mercancia, se sald6 con el compromiso por parte de los
dos sectores de establecer las bases para un reglamento
que fije definitivamente el funcionamiento de la Lonja de
Pescado de Palma y su subasta electronica.

La flota pesquera de Baleares se compone actualmente de
unas 50 barcas de arrastre, barques de bou, y unas 600 de
artes menores.

La produccién pesquera declarada a las Islas Baleares en

el primer trimestre de 2005 ha sido de 656.009 Kg, con un
valor en primera venta de 3.801.421 euros.

Coyuntura Econémica
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Si ho comparam amb el mateix trimestre de 2004
(822.704 kg i 4.046.818 euros), aquestes dades suposen
una disminucié del 20,26% en pes i del 6,06% en
valor econdmic. Tanmateix, el preu mitja del peix s'ha
incrementat un 15,1% (de 4,92 euro/kg a 5,79 euro/kg).

Comparant els llistats d'espécies, es comprova que
respecte a les captures hi ha algunes diferéncies: la més
notoria és que 'any 2004 es va pescar una gran quantitat
de sardina que no es va capturar el 2005 (hi ha 120.000
kg més, fet que explica en bona part la diferéncia global
de captures entre els dos anys). També és significativa la
substitucio de l'alatxa i la rajada per espécies més preades
com la sipia i el llug. Quant a la reduccié generalitzada
de les captures en la majoria d'espécies, s'ha de tenir
en consideracié que el primer trimestre de 2005 ha estat
meteoroldgicament molt dolent.

Pel que fa al valor economic en primera venda, el 2005
apareixen en la llista el llug i el gall de Sant Pere, que
substitueixen espécies de menys qualitat com la morralla
o la sardina. També destaquen la pujada en la llista del
calamar i la sipia i la baixada del gerret i del moll vermell.

e Mercats exteriors

Pel que s'ha dit en l'apartat anterior referent a I'adversa
climatologia que ha afectat la patata primerenca, es
redueix el pes exportat un -71,6% i el seu valor monetari
un -68,0%.

Destaquen les exportacions de goma de garrovi, que
continua com a cultiu capdavanter per volum d'exportacio
respecte dels altres productes agroindustrials, sobretot en
el mercat alemany.

Es redueixen les vendes a l'exterior de garroves, vins i
licors, tot i que s'incrementen les vendes d'ametlles.

Conjuntura Economica
de les llles Balears
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En comparacién con el mismo trimestre de 2004 (822.704
Kg y 4.046.818 euros), estos datos suponen una
disminucion del 20,26% en peso y del 6,06% en valor
econdémico, no obstante, el precio medio del pescado se
ha incrementado en un 15,1% (de 4,92 euro/Kg a 5,79
euro/Kg).

Comparando los listados de especies se comprueba que
respecto a las capturas, hay algunas diferencias: la mas
notoria es que en 2004 se pescd una gran cantidad de
sardina que no se capturé en 2005 (hay 120.000 Kg mas,
que explica en buena parte la diferencia global de capturas
entre los dos afios); también es significativa sustitucion de
la alacha y la raya por especies mas preciadas como la
sepia y la merluza. En cuanto a la reduccion generalizada
de las capturas en la mayoria de especies, se tiene que
tener en consideraciéon que el primer trimestre de 2005 ha
sido meteorolégicamente muy malo.

Por lo que respeta al valor econémico en primera venta,
en 2005 aparecen en la lista la merluza y el pez de San
Pedro, sustituyendo especies de menos calidad como la
morralla o la sardina. También destacan la subida en la
lista del calamar y la sepia y la bajada del gerret y del moll
vermell.

e Mercados exteriores

Por lo dicho en el apartado anterior referente a la adversa
climatologia que ha afectado a la patata primeriza,
se reduce el peso exportado en un -71,6% y su valor
monetario en un -68,0%.

Destacan las exportaciones de goma de garrofin,
continuando como cultivo lider por volumen de exportacion
respecto de los demas productos agroindustriales,
especialmente en el mercado aleman.

Se reducen las ventas al exterior de algarrobas, vinos

y licores, mientras que se incrementan las ventas de
almendras.

Coyuntura Econémica
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4.2. Industria i energia

Industria y energia

Branques de la industria i ’energia
Taxes de variacio del PIB a preus constants (en %)

Ramas de la industria y la energia
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

Anual Trimestral
2001 2002 2003 2004 2002 2003 2004 2005
(e) @/ 1 n m v Inom v ornmoIv oK@ ) moov
PIB 2,5 0,8 0,8 09|09 06 08 07 07 04 09 10 08 08 09 1,1 1,1 11
Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacio Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion
a: avang a: avance
e: estimacio e: estimacion
p: previsio p: prevision

Indicadors de la industria i I’energia

Indicadores de la industria y la energia

Darrera dada

Cicle-tendéncia
Ciclo-tendencia

Ultimo dato T (%)
Assalariats abr 24.997 > -1,0 Asalariados
Autonoms'’ abr 5.994 > -1,0  Auténomos'’
Total hores treballades (milers) 2 ds/dc 3.367 ] -3,4 Total horas trabajadas (miles)?
Z\j\‘j\t/‘;r)acm energia electrica abr  444.730 2 46 Facturacion energia eléctrica (MWh)
abr 357357 MYy A 45
abr 37.192 r 6,6
abr 50.181 2 3,9
Facturacio energia eléctrica Facturacion energia eléctrica industria
industria (MWh) abr 24.484 > 12 (Mwh)
ar 20198 Yy > 05
abr 2.798 g 2 4,7
abr 1.488 ? 5,0
index d’activitat industrial m¢/mz 169,2 2 3,2 Indice de actividad industrial
Indicador de produccié industrial  mg¢/mz 110,4 > -0,6  Indicador de produccion industrial
...Energia m¢/mz 94,8 7 4,5 ...Energia
...Béns de consum m¢/mz 142 A -2,8 ...Bienes de consumo
...Béns intermedis m¢/mz 97,7 > 1,9 ...Bienes intermedios
index cartera comandes... indice cartera de pedidos...
...Béns industrials fb -6 3N -38,3 ...bienes industriales
...Béns de consum fb -12 A -42,5 ...bienes de consumo

Font: TTSS, Gesa-Endesa, DG d’Economia, INE, MCYT
" Variacion interanual gener-novembre
2.Nombre d’hores efectives per nombre d’assalariats

Fuente: TTSS, Gesa-Endesa, DG de Economia, INE, MCYT
" Variacio interanual enero-noviembre
2.Numero de horas efectivas por nimero de assalariados

Conjuntura Economica . . Coyuntura Econémica
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Facturacio eléctrica directa per activitats (MWh)

Facturacion eléctrica directa por actividades ( MWh)

Darrera dada

Cicle-tendéncia

Ciclo-tendencia

Ultimo dato
T, (%)

Agroalimentari abr 7.265 ? 4,4 Agroalimentario

abr 5505 iy 2 36

abr 1.235 iy ? 54

abr 525 7 13,9
Calgat, cuiro, textil abr 1.284 ? 4.2 Calzado, cuero, textil

abr 995 ‘ 2 4.1

abr 267 iy 7 4,3
Fusta, moble abr 3.429 > 1,2 Madera, mueble
Paper, arts grafiques abr 1.032 A} -7.7 Papel, artes graficas
Ciment, calg, guix abr 6.201 > 0,4 Cemento, cal, yeso

abr 6085 iy > 0,3
Totxo, teula, vidre abr 1.727 > 1,7 Ladrillo, teja, vidrio

Font: Gesa-Endesa

Fuente: Gesa-Endesa

El sector industrial presenta durant el primer trimestre de
2005 un creixement del 1,1%, en linia amb el registrat el
trimestre anterior.

La tendéncia en el nombre d'assalariats a I'abril és de el
-1,0%, que si bé segueix sent negativa, continua dintre
d'una tendéncia de recuperacié que ha vingut reforgant-se
en els ultims mesos. El nombre total d'hores treballades
en el trimestre anterior segueix experimentant una certa
desacceleraciod, passant de el —2,4% de setembre al -3,4%
al desembre.

e Energia

El perfil de creixement de la facturacié d'energia eléctrica
s'accelera lleugerament en els Ultims mesos (4,6% a
I'abril). En els dltims anys s'esta produint un augment de
la demanda a I'hivern a causa de la creixent electrificacio
de les llles, el que permet als usuaris dotar de calefaccio a
les seves llars mitjangant bomba de calor, molt més eficient
des del punt de vista energeétic.

El Pla Director Sector Energetic Balears va ser pretén
la substitucié progressiva dels combustibles fossils que
actualment s'utilitzen per a la produccié d'energia (carbo i
petroli), pel gas natural, més eficient i menys contaminant.
Al mateix temps, permet la introduccié de tecnologies i
aplicacions avangades a preus competitius. D'aquesta
forma es pretén apropar als objectius d'aprovats en el cim
de Kyoto.

A partir del 2011 el Pla Energétic de Balears suposara

una reduccié mitja anual de I'emissié6 de gasos d'efecte
hivernacle de 2,8 milions de tones.

Conjuntura Economica
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El sector industrial presenta durante el primer trimestre de
2005 un crecimiento del 1,1%, en linea con el registrado el
trimestre anterior.

La tendencia en el nUmero de asalariados en abril es
del —1,0%, que si bien sigue siendo negativa, continta
dentro de una tendencia de recuperacién que ha
venido reforzandose en los ultimos meses. El numero
total de horas trabajadas en el trimestre anterior sigue
experimentando una cierta desaceleracion, pasando del
—2,4% de septiembre al -3,4% en diciembre.

e Energia

El perfil de crecimiento de la facturacion de energia
eléctrica se acelera ligeramente en los Ultimos meses
(4,6% en abiril). En los ultimos afios se esta produciendo
un aumento de la demanda en invierno debido a la
creciente electrificacion de las islas, lo que permite a los
usuarios dotar de calefaccion a sus hogares mediante
bomba de calor, mucho mas eficiente desde el punto de
vista energético.

El Plan Director Sector Energético Baleares fue pretende
la sustitucién progresiva de los combustibles fosiles que
actualmente se utilizan para la produccion de energia
(carbon y petroleo), por el gas natural, mas eficiente
y menos contaminante. Al mismo tiempo, permite la
introduccion de tecnologias y aplicaciones avanzadas a
precios competitivos. De esta forma se pretende acercar a
los objetivos de aprobados en la cumbre de Kyoto.

A partir del 2011 el Plan Energético de Baleares supondra

una reduccién media anual de la emisiéon de gases de
efecto invernadero de 2,8 millones de toneladas.

Coyuntura Econémica
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e |ndustria

Cal destacar la tendéncia a l'alga de la facturacio eléctrica
en industria en els primers mesos de I'any.

L'index de produccié industrial ha tendit a moderar-se al
comencament de I'any. Aixi, en el periode comprés entre
gener i marg de 2005, I'index de produccié general decreix
un -0,6% interanual de terme mitja.

Aquest indicador conjuntural, que mesura lI'evolucio
conjunta de la quantitat i de la qualitat produides, eliminant
la influencia dels preus, experimenta el major creixement
tendencial en el grup dels béns energetics (4,5%), mentre
que el IPI de béns de consum cau un -2,8%, el de béns
intermedis roman estable.

Referent a la facturacié electrica per subsectores, destaca
la bona evolucié del agroalimentari i calgat, cuir, textil. La
resta d'activitats es mantenen, amb I'excepcié de paper i
arts grafiques , que continua amb la desacceleracio.

e Exportacions

La debilitat de la recuperacié de I'economia europea (on
es destinen la majoria de les exportacions de Balears)
esta condicionant I'evolucio de les exportacions. A aixo cal
afegir la persisténcia del diferencial en I'evolucio dels preus
i l'increment del preu del petroli.

Es mantenen estables les vendes del subsector del calgat
que de gener a marg arriben a un import de 40,1 milions
d'euros, un -1,2% menys que el mateix lapse de l'any
anterior. Es registren descensos en els nostres principals
mercats europeus, mentre que fora de la Unié Europea
s'incrementa la facturacid del Marroc en un 141,3%
tractant-se basicament de trafic de perfeccionament.
Estats Units registra un increment de les vendes en un
8,1%.

El 1 de gener de 2005 va acabar la vigencia de I'Acord
Multifibres, que regulava mitjangant quotes el comerg
internacional de manufactures téxtils. Des de llavors s'han
incrementat significativament, el que ha dut a peticions
proteccionistes dintre d'Europa i Estats Units.

Si bé les exportacions de calgat balear s'han incrementat
en 2004, les vendes en el mercat espanyol han registrat
un minvament en les gammes més baixes, a causa de la
competéncia de la produccio xinesa.

L'alga en el preu del petroli, la debilitat del dolar enfront de
I'euro i la incipient competéncia dels mercats asiatics, son
les variables que estan condicionant I'evolucio de les xifres
de venda del sector de la bijuteria i joieria . En Estats Units
les vendes en bijuteria es redueixen un -75,1% i un -81,2%
en joieria. Les vendes a Franga també disminueixen en
ambdos mercats.

L'exportacio d'aixetes disminueixen un -24,2%. Les vendes
d'aquest capitol han estat de 2,4 milions d'euros.

Conjuntura Economica
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e Industria

Cabe destacar la tendencia al alza de la facturacion
eléctrica en industria en los primeros meses del afo.

El indice de produccion industrial ha tendido a moderarse
a comienzos del afio. Asi, en el periodo comprendido entre
enero y marzo de 2005, el indice de produccion general
decrece un -0,6% interanual de promedio.

Este indicador coyuntural, que mide la evolucién conjunta
de la cantidad y de la calidad producidas, eliminando la
influencia de los precios, experimenta el mayor crecimiento
tendencial en el grupo de los bienes energéticos (4,5%),
mientras que el IPI de bienes de consumo cae un -2,8%, el
de bienes intermedios permanece estable.

Referente a la facturacion eléctrica por subsectores,
destaca la buena evolucién del agroalimentario y calzado,
cuero, textil. El resto de actividades se mantienen, con la
excepcion de papel y artes graficas , que contintia con la
desaceleracion.

e Exportaciones

La debilidad de la recuperacion de la economia europea
(donde se destinan la mayoria de las exportaciones
de Baleares) esta condicionando la evolucion de las
exportaciones. A ello hay que afadir la persistencia del
diferencial en la evolucion de los precios y el incremento
del precio del petréleo.

Se mantienen estables las ventas del subsector del
calzado que de enero a marzo alcanzan un importe de
40,1 millones de euros, un -1,2% menos que el mismo
lapso del afo anterior. Se registran descensos en nuestros
principales mercados europeos, mientras que fuera de la
Union Europea se incrementa la facturacion de Marruecos
en un 141,3% tratandose basicamente de trafico de
perfeccionamiento. Estados Unidos registra un incremento
de las ventas en un 8,1%.

El 1 de enero de 2005 termind la vigencia del Acuerdo
Multifibras, que regulaba mediante cuotas el comercio
internacional de manufacturas textiles. Desde entonces
se han incrementado significativamente, lo que ha llevado
a peticiones proteccionistas dentro de Europa y Estados
Unidos.

Si bien las exportaciones de calzado balear se han
incrementado en 2004, las ventas en el mercado espafriol
han registrado una merma en las gamas mas bajas, a
causa de la competencia de la produccion china.

El alza en el precio del petrdleo, la debilidad del dolar
frente al euro y la incipiente competencia de los mercados
asiaticos, son las variables que estan condicionando la
evolucion de las cifras de venta del sector de la bisuteria
y joyeria . En Estados Unidos las ventas en bisuteria se
reducen un -75,1% y un -81,2% en joyeria. Las ventas en
Francia también disminuyen en ambos mercados.

La exportacion de griferia disminuyen un -24,2%. Las
ventas de este capitulo han sido de 2,4 millones de euros.
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El valor de les exportacions de mobles, entre gener i marg
es va situar en 1,6 milions d'euros, un -8,9% inferior al
mateix periode de I'any anterior.

El valor de las exportaciones de muebles, entre enero y
marzo se situd en 1,6 millones de euros, un -8,9% inferior
al mismo periodo del afio anterior.

Exportacions des de les Balears.
Principals béns industrials exportats.
Gener a marg de 2005

Exportaciones desde Baleares.
Principales bienes industriales exportados.
Enero a marzo de 2005

Producte Milers d’€ Var. Producto
Principals mercats exteriors Miles de € (%) Principales mercados exteriores
Pell, cuiro i téxtil ‘ -y Piel, cuero y textil
Manufactures de cuiro > 793 -1,3 Piel preparada
Italia 152 -39,2 Italia
Roba i complements 7 539 14,9 Prendas y complementos
Republica Dominicana 172 1.813,8 Republica Dominicana
Paisos Baixos 106 -31,5 Paises bajos
Calcat > 40.125 -1,2 Calzado
Franga 6.657 -8,2 Francia
Italia 5.798 -7,4 Italia
Marroc 4.907 141,3 Marruecos
Alemanya 4122 -20,6 Alemania
Regne Unit 3.125 -17,6 Reino Unido
Portugal 1.804 -2,2 Portugal
Japo 1.683 -6,2 Japon
Estats Units 1.662 8,1 Estados Unidos
Belgica 1.660 -23,4 Bélgica
Grécia 1.558 -6,2 Grecia
Bijuteria i joieria ‘ -y Bisuteria y joyeria
Joieria AY] 391 -72,4 Joyeria
Estats Units 79 -81,2 Estados Unidos
Franca 70 -90,5 Francia
Bijuteria A 1.818 -34,8 Bisuteria
Estats Units 361 -51,0 Estados Unidos
Franca 213 -75.1 Francia
Campanes i campanetes r 977 5,0 Campanas y campanillas
Estats Units 155 162,3 Estados Unidos
Aixetes s Ay 243 242  Griferia
Franca 544 -25,4 Francia
Alemanya 391 -17,3 Alemania
Austria 307 23,5 Austria
Grécia 161 -19,5 Grecia
Mobles s Ay e 89  Muebles
Mexic 1.066 9.407,5 Mexico
Cuba 284 288,3 Cuba
Republica Dominicana 180 -64,2 Republica Dominicana

Font: Consell Superior de Cambres de Comerg d’Espanya

Fuente: Consejo Superior de Camaras de Comercio de Espafa
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4.3. Construccio

Construccion

o

Evolucié del sector de la construccié
Taxes de variacio del PIB a preus constants (en %)

b
Evolucidon del sector de la construccion
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

Anual Trimestral
2001 2002 2003 2004 2002 2003 2004 2005
(e) (e) L mwv Fonm v [ m vV oI@) lIip) mv
PIB 6,8 2,3 1,6 1,31 26 20 23 23 20 1,7 14 13 11 10 13 17 18 19
e: estimacié e: estimacion
p: previsio p: prevision
a. avang a. avance
Font: Conselleria d'Economia, Hisenda i Innovacié Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion
Indicadors de la construccio Indicadores de la construccion
Darrera dada Cicle-tendéncia
Ultimo dato Ciclo-tendencia
T (%)
Assalariats abr 44.652 > 1,0 Asalariados
Autonoms'’ abr 14.797 7 2,4 Auténomos'
Consum aparent ciment (tones) feb 77.271 Y] -5,2 Consumo aparente cemento
(toneladas)
Total hores treballades ?(mil.hrs) abr 6.738 > 0,2 Total horas trabajadas ? (mil.hrs)
Facturacio electrica (MWh) abr 12.274 7 4,5 Facturacion eléctrica (MWh)
Construccié i obres publiques abr 6.073 7 9,5 Construccion y obras publicas
abr 4.723 ‘ 2 10,8
abr 441 g 2 16,6
abr 909 > 0,9
Fabricacié ciment, calg, guix abr 6.201 > 0,4 Fabricacion cemento, cal, yeso
abr 6.088 ‘ > 03
Preu mitja habitatge (€/m?) 1T 1.890,2 r 12,8 Precio medio vivienda (€/m?2)
Preu mig habitatge usat (€/m?) jn 1.956,6 7 15,6" Precio medio vivienda usada (€/m?)

Font: Gesa-Endesa, Oficemen, COAB, Ministeri de Foment,

INE, TINSA
" Variaci6 interanual
2 Hores treballades per assalariats

Fuente: Gesa-Endesa, Oficemen, COAB, Ministerio de
Fomento, INE, TINSA

" Variacion interanual

2 Horas trabajadas por asalariados.
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Indicadors avancats de la construccié

Indicadores adelantados de la construccion

Darrera dada

Cicle-tendéncia

Ciclo-tendencia

Ultimo dato
T, (%)
Col-legi d’Arquitectes — visats Colegio de arquitectos - visados
Pressuposts (milers d'€ ) fb 119.260 7 20,3 Presupuestos (miles de €)
fb 01505 i A 203
fb 13.438 ™ 7 28,1
fb 14.317 7 12,6
Projectes fb 753 7 7.7 Proyectos
b 579 My 2 7,7
fb 127 "™ 2 12,4
fb 47 > -1,9
Habitatges visats fb 1032 7 67,9 Viviendas visadas
fb 40 MYy A s
fb 131 2 31,5
fb 161 7 46,3
No'ves hiPoteques en finques rustiques fo 48.286 2 207 Nu'evas hipotecas en fincas rusticas
(milers d'€) (miles de €)
Noves hlp_oteques en flnq‘ues urbanes b 471117 2 233 Nuevas. hlpotecas. en fincas urbanas
sobre habitatges (milers d’€) sobre viviendas(miles de €)
Noves hipoteques en finques urbanes Nuevas hipotecas en fincas urbanas
. , fo 47.667 7 111 .
sobre solars (milers d’€) sobre solares (miles de €)
Noves hipoteques en finques urbanes b 170.868 2 95 Nuevas hipotecas en fincas urbanas
sobre altres urbanes (milers d’€) ' ’ sobre otras urbanas (miles de €)
e e
Licitacio publica T™ mg/mz 54621 2 71 Licitacion publica T™

(milers d’€)

(miles de €)

Dades amb € constants base 2005.
Font: COAIB, INE i Ministeri d’Habitatge

Datos en € constantes base 2005
Fuente: COAIB, INE y Ministerio de Vivienda.

El sector de la construccié confirma de mica en mica que
evoluciona millor, tal com ho mostren practicament tots els
indicadors del sector. L'avang en les taxes de creixement es
caracteritza perque és molt lent, pero superior al registrat
durant el primer trimestre del 2004 (1,1% interanual).

La recuperacio de I'activitat es veu afavorida per 'increment
de l'obra publica. També s’ha d’esmentar que a aixo
s’afegeixen les expectatives de creixement i consolidacio
del sector privat. Aquests increments d'activitat i bones
expectatives de I'evolucié duen a una taxa de creixement
distingit de I'1,9% interanual en el primer trimestre de
2005.

Es registren augments en el nombre d'assalariats de la

Seguretat Social que pertanyen al sector de la construccio,
que frega les 45.000 persones a l'abril, aixi com en el
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El sector de la construccion confirma ligeramente su
mejor evolucion, como lo muestran practicamente todos
los indicadores del sector. El avance en las tasas de
crecimiento se esta caracterizando por ser muy paulatino,
pero superior al registrado en el primer trimestre de 2004
(1,1% interanual).

La recuperacion de la actividad se ve favorecida por el
incremento de la obra publica, y también cabe mencionar,
que le acompanan las expectativas de crecimiento y
consolidacion del sector privado. Estos incrementos de
actividad y buenas expectativas de la evolucién llevan a
una tasa de crecimiento estimado del 1,9% interanual en
el primer trimestre de 2005.

Se registran aumentos en el numero de asalariados

de la Seguridad-Social pertenecientes al sector de la
construccion, que roza las 45.000 personas en abril, asi
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nombre d'autdbnoms que arriba als 14.800. S'incrementa el
nombre d'hores efectives treballades (6,7 milions a I'abril).

El consum aparent de ciment és, en contrapartida a la
resta d'indicadors, I'Unic que segueix la tendéncia de
desacceleracio iniciada a la fi de 2003 (77.000 tones
consumides al febrer de 2005).

La facturacié eléctrica en construccié i obres publiques
també mostra una clara tendéncia de creixement a les
Balears (increment del 9,5% a l'abril). Mentre que la
facturacio eléctrica registrada en la fabricacié de ciments,
calg i guixos es manté gairebé estable, en sintonia amb el
que s’ha apuntat sobre el consum de ciment.

El preu mitja de I'habitatge segueix pujant I'any 2005,
el qual segons la nova metodologia aplicada se situa el
primer trimestre en 1.890 euros el metre quadrat, fet que
suposa un creixement de gairebé el 13% en la tendéncia
anual. D’altra banda, el preu de lloguer d'habitatges
s'incrementa (un 3,5% segons INE). Ambdods indicadors
mostren que continua el vigor de la demanda.

L'aprovacié dels plans territorials a les illes de Mallorca al
desembre i Pitilises al marg comenca a tenir efectes. Dels
indicadors avancats facilitats pel Colllegi d'Arquitectes,
destaca I'evolucio positiva del nombre d'habitatges visats
i els increments en els pressupostos de projectes visats
de les llles. El nombre de projectes visats a les Balears
continua amb ['evolucié ascendent iniciada el segon
trimestre de 2004 (753 visats al febrer 2005).

La dificultat en I'accés al mercat de I'nabitatge per part de
joves i immigrants segueix present per culpa, en part, de
I'elevat nivell d'endeutament que suposa adquirir-lo. Per
aixo s'intenta incentivar que els pisos buits s'habilitin a fi
de llogar-los.

El volum de noves hipoteques en finques rustiques,
valorat en euros de l'any 2005, assoleix en la seva
tendéncia increments superiors al 20,0% el mes de febrer.
En les hipoteques en finques urbanes, els increments
en la tendéncia s6n encara majors, en la seva majoria
hipoteques sobre habitatges que tenen un creixement
tendencial del 23,3% al febrer, i arriben als 470 milions
d'euros.

L'evolucié creixent de la demanda d'habitatge és la
resposta als increments poblacionals, gran rendibilitat
de la inversio immobiliaria, les favorables condicions de
finangament amb tipus d'interés reals en minims historics i
I'evolucio del turisme residencial.

L'obra publica encara és un dels principals pilars del
sector el 2005. Al marg, la licitacié publica va ascendir a
54 milions d'euros, fet que suposa una tendéncia del 7,1%
superior a l'any anterior.
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como en el numero de autbnomos que alcanza los 14.800.
Se incrementa el numero de horas efectivas trabajadas
(6,7 millones en abril).

El consumo aparente de cemento es, en contrapartida al
resto de indicadores, el Unico que sigue la tendencia de
desaceleracion iniciada a finales de 2003 (77 mil toneladas
consumidas en febrero de 2005).

La facturacion eléctrica en construccion y obras publicas
también muestra una clara tendencia de crecimiento
en Baleares (incremento del 9,5% en abril). Mientras
que la facturacién eléctrica registrada en la fabricacion
de cementos, cales y yesos se mantiene practicamente
estable, en sintonia con lo apuntado sobre el consumo de
cemento.

El precio medio de la vivienda sigue subiendo en el afio
2005, que segun la nueva metodologia aplicada se situa
en el primer trimestre en 1.890 euros el metro cuadrado, lo
que supone un crecimiento de casi el 13% en su tendencia
anual. A su vez, el precio de alquiler de viviendas se
incrementa (un 3,5% segun INE). Ambos indicadores
muestran que continua el vigor de la demanda.

La aprobacion de los planes territoriales en las islas de
Mallorca en diciembre y de Pitiusas en marzo, empieza a
tener sus efectos. De los indicadores avanzados facilitados
por el Colegio de Arquitectos, destaca la evolucién positiva
del numero de viviendas visadas y los incrementos en
los presupuestos de proyectos visados de las islas. El
numero de proyectos visados en Baleares continta con la
evolucion ascendente iniciada en el segundo trimestre de
2004 (753 visados en febrero 2005).

La dificultad en el acceso al mercado de la vivienda por
parte de jévenes e inmigrantes, sigue presente debido en
parte al elevado nivel de endeudamiento que supone la
adquisicion. Para ello se intenta incentivar que los pisos
vacios se habiliten para el alquiler.

Elvolumen de nuevas hipotecas en fincas rusticas, valorado
ahora en euros del afio 2005, alcanza en su tendencia
incrementos superiores al 20,0% en el mes de febrero.
En las hipotecas en fincas urbanas los incrementos en la
tendencia son todavia mayores, en su mayoria hipotecas
sobre viviendas que tiene un crecimiento tendencial del
23,3% en febrero, llegando a los 470 millones de euros.

La creciente evolucién de la demanda de vivienda es
la respuesta a los incrementos poblacionales, gran
rentabilidad de la inversidon inmobiliaria, las favorables
condiciones de financiacién con tipos de interés reales en
minimos historicos, y la evolucién del turismo residencial.

La obra publica continua siendo uno de los principales
pilares del sector en el 2005. En marzo la licitacion publica
ascendié a 54 millones de euros, lo que supone una
tendencia del 7,1% superior al afio anterior.
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4.4. Serveis

Servicios

E
Evolucié del sector dels serveis
Taxes de variacio del PIB a preus constants (en %)

E
Evolucién del sector de los servicios
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

Anual Trimestral
2001 2002 2003 2004 2002 2003 2004 2005
e (@ 1t n m v nm I m v 1@ i) moov
PIB 3,0 0,7 0,5 1,510 07 05 04 03 04 07 06 09 11 16 20 21 2,0

Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacié

Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion

a: avang a: avance
e: estimacié e: estimacion
p: previsio p: prevision

Indicadors dels serveis

Indicadores de los servicios

Darrera dada/

Cicle-tendeéncia

Ciclo-tendencia

Ultimo dato
T (%)

Assalariats’ abr 251.042 2 2,7 Asalariados’
Autdnoms abr 56.523 > 1,5  Auténomos
Total d’hores treballades (milers)? m¢/mz 30.258 > 1,1 Total de horas trabajadas (miles)?
Facturacio eléctrica (MWh) abr 138.941 7 2,2 Facturacion eléctrica (MWh)

ar 113692 Ay A 25

abr 0.384 > 1,0

abr 15.794 > 1,1
Matriculacié d’automobils de turisme abr 2779 . 104 Matriculacion de automéviles de

per a lloguer

turismo para alquiler

Fonts: TS, Gesa-Endesa, INE, Anfac

'. Serie revisada. Inclou régim especial de la llar des de gener 2001

2 Nombre d’hores efectives per nombre d’assalariats

Fuentes: TTSS, Gesa-Endesa, INE, Anfac
', Serie revisada. Incluye régimen esp. del hogar desde enero 2001
2. Numero de horas efectivas por nimero de asalariados

El sector serveis creix un 2,0% interanual en el primer
trimestre de 2005 continuant amb l'avan¢ de I'Ultim
semestre del 2004.

Aquesta primera estimacié obeeix al bon comportament
de les activitats turistiques, el comerg i la banca. Els
indicadors de relacionades amb el turisme i transport
reflecteixen un millor comportament, encara que els
resultats del turisme sén dificils de valorar a causa del
distint calendari de Setmana Santa en els exercicis de
2004 i 2005.

El nombre d'assalariats a l'abril segueix en la mateixa
tendéncia de creixement que s'ha situat durant I'Gltim
any (2,7%).

La facturacio eléctrica creix en tendéncia un 2,2% a I'abril
reflectint una lleu acceleracié respecte a les taxes d'inici
de l'any.

El descens en la matriculacio d'automobils de turisme per

a lloguer s'explica pel retard en la seva renovacio de cara
a l'inici de la temporada turistica.
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El sector servicios crece un 2,1% interanual en el primer
trimestre de 2005 continuando con el avance del ultimo
semestre del 2004.

Esta primera estimacién obedece al buen comportamiento
de las actividades turisticas, el comercio y la banca. Los
indicadores de relacionados con el turismo y transporte
reflejan un mejor comportamiento, aunque los resultados del
turismo son dificiles de valorar debido al distinto calendario de
Semana Santa en los ejercicios de 2004 y 2005.

El nimero de asalariados en abril sigue en la misma
tendencia de crecimiento en que se ha situado durante el
ultimo afo (2,7%).

La facturacion eléctrica crece en tendencia un 2,2% en abril
reflejando una leve aceleracion respecto a las tasas de inicio
del afo.

El descenso en la matriculacion de automdviles de turismo

para alquiler se explica por el retraso en su renovacion de
cara al inicio de la temporada turistica.
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4.4.1. Comerg i banca

Comercio y banca

Comerg

Comercio

D’arrera dada
Ultimo dato

Cicle-tendéncia

Ciclo-tendencia

T, (%)

Index de vendes al detall - termes abr 972 2 3.0 Indice de ventas al detalle — términos
constants. constantes.
index d’ocupacié comerc al detall abr 100,2 > -0,1*  indice de ocupacién comercio minorista
MaFrlcyIaC!Q vehicles de carrega per mg/my 214 2 8.0 I\/.Iatrllculails;lon vehiculos carga para
a distribucio distribucion

mg/my 156 4‘ A 121

mg/my 30 N -11,9

mg/my 28 7 5,2

Font: INE, TGSS, DGT
* Variacio anual

Fuente: INE, TGSS, DGT
* Variacion anual

Credit i estalvi

Crédito y ahorro

D’arrera dada
Ultimo dato

Cicle-tendéncia
Ciclo-tendencia

Ttt-k (%)
Diposits (milions d’€) 1T05 14.409,6 7 12,4 Depodsitos (millones €)
Credits (milions d’€) 1T05 24.921,6 ? 16,4  Créditos (millones €)
Hipoteques (milions d’€) fb 738 7 39,7 Hipotecas (millones €)
Hipoteques, nombre fb 5.254 7 19,3  Hipotecas, niumero
Font: BE, INE Fuente: BE, INE
e Comerc e  Comercio

L'index general de comerg al detall en termes constants
registra un increment tendencial del 3,0% a I'abril.

L'index d'ocupacié en el sector minorista, que mostra
I'evolucié de l'ocupacié assalariada i autdbnoma, registra
una taxa de variacié interanual per a la totalitat del sector
del -0,1%.

La matriculacié de vehicles de carrega per a distribucié
tendeix a desaccelerar el seu creixement i avanga un 8,0%
al maig, mantenint altes taxes en termes tendencials.

La moratoria per a l'obertura de noves grans superficies
que es va aprovar al maig, estara vigent fins a I'aprovacio
del reglament de la Llei de Comer¢ del 2001. La moratoria
afecta a aquells establiments que, independentment de
la seva superficie, tinguin més de 250 treballadors, un
volum de negoci de més de 40 milions d'euros o estiguin
participades almenys en un 25% per una signatura que
compleixi amb els dos requisits anteriors.
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El indice general de comercio al por menor en términos
constantes registra un incremento tendencial del 3,0% en
abril.

El indice de ocupacion en el sector minorista, que muestra
la evolucién del empleo asalariado y auténomo, registra
una tasa de variacion interanual para la totalidad del sector
del -0,1%.

La matriculacion de vehiculos de carga para distribucion
tiende a desacelerar su crecimiento y avanza un 8,0% en
mayo, manteniendo altas tasas en términos tendenciales.

La moratoria para la apertura de nuevas grandes
superficies que se aprobd en mayo, estara vigente hasta
la aprobacién del reglamento de la Ley de Comercio del
2001. La moratoria afecta a aquellos establecimientos
que, independientemente de su superficie, tengan mas
de 250 trabajadores, un volumen de negocio de mas de
40 millones de euros o estén participadas al menos en
un 25% por una firma que cumpla con los dos requisitos
anteriores.
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e |Institucions de crédit i estalvi

Els crédits dels bancs, caixes i cooperatives d'estalvi
durant el primer trimestre varen arribar a la xifra de
24.921,6 milions d'euros, la qual cosa representa un
augment tendencial del 16,4% en termes corrents, un punt
i dues décimes més que el trimestre anterior.

Aquesta demanda encara és estimulada per la recuperacio
del clima econdmic, per uns terminis d'amortitzacio més
llargs i amb uns tipus d'interés reals en minims historics.

El valor dels diposits registrats per les entitats financeres
és de 14.409,6 milions d'euros, manté un ritme de
creixement molt solid, amb un augment interanual en
el primer trimestre del 12,4%, i anota el major ritme de
creixement des del tercer trimestre del 2001.

El mercat hipotecari continua sent impulsat per, I'evolucié
dels preus de I'habitatge i la seva demanda. D'aquesta
manera, l'import de les hipoteques constituides registra
una tendencia del 39,7%. ElI nombre d'hipoteques
subscrites, segueix amb creixements tendencials
apreciables (19,3%).

La taxa de morositat hipotecaria va augmentar entre gener
i marg fins al 0,451% a nivell nacional, el que suposa el
segon repunt trimestral consecutiu. Encara que la dudositat
dels préstecs - que no implica que es converteixin després
en impagats - acumulava sis anys de caigudes, aquestes
dues alces suposen un canvi de tendéncia encara quan
I'indicador continua en minims historics.

Aquest nivell minim de morositat revela la fidelitat dels
ciutadans dediquen al pagament de les seves hipoteques,
que consideren prioritaries a I'hora d'organitzar els seus
recursos financers. En els Ultims mesos no obstant aixd
han estat reiterats els avisos del Banc d'Espanya perque
les entitats financeres reforcin els seus estudis de capacitat
de pagament dels seus eventuals clients.
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e Instituciones de crédito y ahorro

Los créditos de los bancos, cajas y cooperativas de
ahorro durante el primer trimestre alcanzaron la cifra de
24.921,6 millones de euros, lo que representa un aumento
tendencial del 16,4% en términos corrientes, un punto y
dos décimas mas que el trimestre anterior.

Esta demanda sigue siendo estimulada por la recuperacion
del clima econdémico, por unos plazos de amortizacion
mas largo y con unos tipos de interés reales en minimos
historicos.

El valor de los depositos registrados por las entidades
financieras es de 14.409,6 millones de euros, mantiene un
ritmo de crecimiento muy soélido, con un aumento interanual
en el primer trimestre del 12,4%, y anota el mayor ritmo de
crecimiento desde el tercer trimestre del 2001.

El mercado hipotecario continia siendo impulsado por,
la evolucion de los precios de la vivienda y su demanda.
De este modo, el importe de las hipotecas constituidas
registra una tendencia del 39,7%. El nimero de hipotecas
suscritas, sigue con crecimientos tendenciales apreciables
(19,3%).

La tasa de morosidad hipotecaria aumentd entre enero
y marzo hasta el 0,451% a nivel nacional, lo que supone
el segundo repunte trimestral consecutivo. Aunque la
dudosidad de los préstamos - que no implica que se
conviertan después en impagados - acumulaba seis
afios de caidas, estas dos alzas suponen un cambio de
tendencia aun cuando el indicador continia en minimos
historicos.

Este nivel minimo de morosidad revela la fidelidad de
los ciudadanos dedican al pago de sus hipotecas, que
consideran prioritarias a la hora de organizar sus recursos
financieros. En los ultimos meses sin embargo han sido
reiterados los avisos del Banco de Espafia para que las
entidades financieras refuercen sus estudios de capacidad
de pago de sus eventuales clientes.
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4.4.2. Transport

Transporte

Transport Maritim

Transporte Maritimo

Cicle-tendéncia

Darrera dada

marg Ultimo dato Ci-(l:.tlf-(t;)r;dencia marzo
Transport maritim Transporte maritimo

Passatgers arribats linia regular 75.327 . 3,6 Pasajeros llegados linea regular
Passatgers creuers turistics 19.450 7 4,2 Pasajeros cruceros turisticos
Mercaderies — entrades i 615.135 2 31 Mercancias — entradas y salidas,

sortides, tones (febrer)

Toneladas (febrero)

Font: AENA, CLH, APB

El nombre total de passatgers arribats a les Balears per
linia maritima regular durant el primer trimestre de I'any
evoluciona favorablement, amb un increment tendencial
del 3,6% i que arriba als 75.327 passatgers durant el mes
de marg.

El passatge de creuers augmenta un 4,2% en tendéncia
gracies a l'evolucié positiva al Port de Palma (12.039
passatgers).

S’incrementa el pes de les mercaderies que entren i surten
dels ports (3,1%).

Fuente: AENA, CLH, APB

El nimero total de pasajeros llegados a Baleares por linea
maritima regular en el primer trimestre del afio, evoluciona
favorablemente, con un incremento tendencial del 3,6% y
alcanzando los 75.327 pasajeros en el mes de marzo.

El pasaje de cruceros aumenta un 4,2% en tendencia
gracias a la positiva evolucion en el Puerto de Palma
(12.039 pasajeros).

Se incrementa el peso de las mercancias entradas y
salidas en los puertos (3,1%).

Transport Aeri Transporte Aéreo
gener-abril Blat:r:?c:a d(;:ga ﬁzzgz::yg:\yﬁo enero-abril
Total Var (%)
Transport de mercaderies, tones 1.667.783 7.291.038 A -3,7 Transporte de mercancias, Ton.
...amb destinacid/origen Espanya 1.528.815 6.712.897 2> -14 ...con destino/origen Espafia
...amb destinacid/origen estranger  138.968 578.141 N -23,7 ...con destino/origen extranjero
1.262.279 ‘ 3 -78
79.896 b 2> -09
325.608 2> -06
Vendes de querose, quilolitres 7.497,8 33.540 2> 02 Ventas de queroseno, kilolitros

Font: AENA, CLH

Durant el periode de gener a abril, el pes total de
mercaderies transportades descendeix (-3,7%) a causa
de la reduccié tant del transit nacional (-1,4%), com
internacional (-23,7%).

En la desagregacid per illes, el pes de les mercaderies
transportades a Menorca i a les Pitilises es manté estable,
mentre que a Mallorca mostra una evolucid negativa
(-7,8%).

Les vendes de querosé romanen estables.
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Fuente: AENA, CLH

el periodo de enero a abril, el peso total de mercancias

transportadas desciende (-3,7%) debido a la reduccién tanto

del

En

tréfico nacional (-1,4%), como internacional (-23,7%).

la desagregacion por islas, el peso de las mercancias

transportadas en Menorca y Pitiusas se mantiene estable,
mientras que en Mallorca muestra una evolucion negativa

(-7

8%).

Las ventas de queroseno permanecen estables.
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Passatgers arribats a les llles segons origen

Pasajeros llegados a las Islas segtin origen

Darrera Dada

Cicle-tendéncia Ciclo-tendencia

abril Ultimo dato T, (%) abril
Via aéria 841.009 >—) P 6,7 Via aérea
Passatgers internac. 485.080 | 7 6,3 Pasajeros internac.
Regne Unit 138.835 UK N -3,3 Reino Unido
Alemanya 255.762 D 7 1,3 Alemania

Italia 1.689 I 2 6,4 Italia

Franga 19.420 p] -5,1 Francia

Bélgica 5.534 B A -16,0 Bélgica

Holanda 2.381 NL A -16,3 Holanda

Suissa 13.068 CH 2 7,8 Suiza

Suécia 8.744 S N -9,2 Suecia

Altres paisos 39.647 7 49,6 Otros paises
Espanya 355.929 E 7 7,6 Espafia

Font: AENA, CITTIB

Durant el primer quadrimestre de I'any, la tendéncia en el
conjunt de passatgers arribats a les Balears és ascendent
tant en el cas de passatgers nacionals (7,6%) com
d’internacionals (6,3%). El 2004 la Setmana Santa es va
celebrar a I'abril, mentre que el 2005 ha estat al marg, fet
que explica la minva en el nombre de passatgers arribats a
I'abril. En termes historics, una pasqua al marg es tradueix
en menor afluéncia turistica que si se celebra l'abril. Tot i
aixi, el comput de passatgers arribats en aquests quatre
mesos és superior al del mateix lapse de 2003.

El total de passatgers arribats d’Alemanya mostra un fort
increment (11,3%), que es concentra a Mallorca (15%),
mentre que a Menorca es manté constant (0,2%) i a les
Pitiises descendeix (-18%). El nombre de passatgers
procedents del Regne Unit registra una tendéncia negativa
(-3,3%) amb descens a Mallorca (-2,7%) i a Menorca

(-8,3%), mentre que es manté a les PitiUses.

Evolucié del nombre de passatgers arribats en vols
internacionals (en milers). Gener a abril. Balears

Font: AENA i elaboracio propia.

Fuente: AENA, CITTIB

En el primer cuatrimestre del afio, la tendencia en el
conjunto de pasajeros llegados a Baleares es ascendente
tanto en el caso de pasajeros nacionales (7,6%) como
de internacionales (6,3%). En 2004 la Semana Santa se
celebro en abril, mientras que en 2005 ha sido en marzo, lo
que explica la mengua en el numero de pasajeros llegados
en abril. En términos histdricos, una Pascua en marzo se
traduce en menor afluencia turistica que si se celebrase en
abril. Aun asi, el computo de pasajeros llegados en estos
cuatro meses es superior al del mismo lapso de 2003.

El total de pasajeros llegados de Alemania muestra un
fuerte incremento (11,3%) que se concentra en Mallorca
(15%), mientras que en Menorca se mantiene constante
(0,2%) y en las Pitiusas desciende (-18%). EI numero
de pasajeros procedentes de Reino Unido registra una
tendencia negativa (-3,3%) con descenso en Mallorca (-
2,7%) y Menorca (-8,3%) , mientras que se mantiene en
las Pitiusas .

Evolucion del numero de pasajeros llegados en vuelos
internacionales (en miles). Enero a abril. Baleares

Fuente: AENAy elaboracion propia.
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Passatgers arribats a Mallorca segons origen ‘ Pasajeros llegados a Mallorca segun origen

Darrera Dada

Cicle-tendéncia

Ciclo-tendencia

abril Ultimo dato T, (%) abril
Via aéria 721.311 - ? 6.5 Via aérea
ﬁ?:fnaatgiir:als 468.336 3 2 7.0 ::I?Zfrgzzz?c?nales
Regne Unit 132.196 UK A 2,7 Reino Unido
Alemanya 249.726 D P 15,0 Alemania

Italia 1.251 I N 1,1 Italia

Franga 17.031 > -1,4 Francia
Beélgica 5.420 A -8,3 Bélgica
Holanda 2.287 NL h'] -17.,4 Holanda
Suissa 13.040 CH ? 8,0 Suiza

Suécia 8.437 S N -10,4 Suecia

Altres paisos 38.948 X ” 21,4 Otros paises
Espanya 252.975 E 2 5,4 Espafia

Font: AENA, CITTIB

La tendéncia de passatgers arribats a Mallorca durant el
mes d’abril és positiva tant en transit nacional (5,4%) com en
internacional (7,0%).

Mallorca és I'linica illa que registra creixement en el nombre
de passatgers alemanys des de l'Ultim trimestre de I'any
(15%).

El nombre de passatgers procedents del Regne Unit registra
una tendéncia negativa (-2,7%).

Continua incrementant el nombre de passatgers procedents
de mercats menors (altres paisos, 21,4%).

Evolucié del nombre de passatgers arribats en vols
internacionals (en milers). Gener a abril. Mallorca.

Font: AENA i elaboracio propia.
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La tendencia de pasajeros llegados a Mallorca en el mes de
abril es positiva tanto en trafico nacional (5,4%) como en
internacional (7,0%).

Mallorca es la unica isla que registra crecimiento en el
numero de pasajeros alemanes desde el ultimo trimestre del
afo (15%).

El numero de pasajeros con procedencia Reino Unido
registra una tendencia negativa (-2,7%).

Continua incrementando el numero de pasajeros procedentes
de mercados menores ( otros paises, 21,4%).

Evolucion del numero de pasajeros llegados en vuelos
internacionales (en miles). Enero a abril. Mallorca

Fuente: AENAy elaboracion propia.
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Passatgers arribats a Menorca segons origen "y

Pasajeros llegados a Menorca segun origen

Darrera Dada

Cicle-tendéncia
Ciclo-tendencia

abril Ultimo Dato T, (%) abril
Via aéria 44.396 - N 2,1 Via aérea
Fi):tzsrre:tagc?gials 5.424 N 6.4 ::r:?:r?;?osnales
Regne Unit 5.065 UK 3N -8,3 Reino Unido
Alemanya 0 > 0,2 Alemania

Italia 0 N -2,5 Italia

Franca 0 A" -14,3 Francia
Bélgica 0 Y] -13,9 Bélgica
Holanda 40 NL A" -6,1 Holanda
Suissa 6 CH -> 0,3 Suiza

Suécia 307 ? 57 Suecia

Altres paisos 6 Y] 2,2 Otros paises
Espanya 38.972 7 53 Espafa

Font: AENA, CITTIB

La tendencia en la xifra de passatgers arribats a Menorca
és negativa (-2,1%) a causa de la disminuci6 en el nombre
de passatgers estrangers (-6,4%).

El passatge nacional encara manté un comportament
positiu (5,3%).

Destaca la reduccié en el nombre de passatgers arribats

del segon dels seus mercats en importancia, el britanic (-
8,3%), tendencia que mostra des de 2002.

Evolucié del nombre de passatgers arribats en vols
internacionals (en milers). Gener a abril. Menorca.
Font: AENA i elaboracio propia.
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0

Fuente: AENA, CITTIB

La tendencia en la cifra de pasajeros llegados a Menorca
es negativa (-2,1%) debido a la disminucién en el nimero
de pasajeros extranjeros (-6,4%).

El pasaje nacional sigue manteniendo un comportamiento
positivo (5,3%).

Destaca la merma en el numero de pasajeros llegados
del segundo de sus mercados en importancia, el britanico
(-8,3%), tendencia que viene mostrando desde 2002.

Evolucién del numero de pasajeros llegados en vuelos
internacionales (en miles). Enero a abril. Menorca.

Fuente: AENA y elaboracién propia.
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Passatgers arribats a Pitilises segons origen

" 4

Pasajeros llegados a Pitiusas segun origen

Darrera Dada

Cicle-tendéncia

Ciclo-tendencia

abril Ultimo Dato T (%) abril
Via aéria 75.302 » 2 3,6 Viaaérea

iljlat‘:rsnaatggr?als 11.320 3 2 1.9 ﬁ?:ﬁ::::?snales

Regne Unit 1.574 UK > -1,2 Reino Unido

Alemanya 6.036 D Y] -18,0  Alemania

Italia 438 | 7 12,3  ltalia

Franga 2.389 3 -18,1 Francia

Belgica 114 ] -45,5 Bélgica

Holanda 54 NL h'] -16,4 Holanda

Suissa 22 CH 7 8,5 Suiza

Suécia 0 S > 0  Suecia

Altres paisos 693 X 7 61,9  Otros paises

Espanya 63.982 E 2 17,8  Espaia

Font: AENA, CITTIB Fuente: AENA, CITTIB
El total de viatgers arribats a les Pitiises registra un fort El total de viajeros llegados a Pitiusas  registra un

increment tendencial a causa de I'augment de passatge
nacional ( 17,8%) i internacional (10,9%).

Es registra una tendéncia negativa en dos dels principals
mercats, Alemanya (-18,0%) i Franca (-18,1%).

El passatge procedent del Regne Unit es manté estable,
tendéncia que registra des de 2003.

Evolucié del nombre de passatgers arribats en vols
internacionals (en milers). Gener a abril. Pitilises

Font: AENA i elaboracié propia.
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incremento tendencial debido al aumento de pasaje
nacional (17,8%) .

Se registra una tendencia negativa en dos de sus
principales mercados , Alemania (-18,0%) y Francia
(-18,1%).

El pasaje procedente de Reino unido se mantiene estable,
tendencia que viene registrando desde 2003.

Evolucién del numero de pasajeros llegados en vuelos
internacionales (en miles). Enero a abril. Pitiusas.

Fuente: AENA y elaboracién propia.
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4.4.3. Turisme. Viatgers

Turismo. Viajeros

Arribada de turistes via aérea

Llegada de turistas via aérea

Acumulats

Variacio

gener-abril Acumulados Variacién enero-abril
Total 1.642.996 v 2,7 Total
Espanya 382536 E N -4,3 Espana
Alemanya 719710 D @ 6,2 Alemania
Regne Unit 312.001 UK => -1,3 Reino Unido
Franca 33543 F N -2,4 Francia
Italia 9368 | N -3,5 ltalia
Suissa 25998 CH 2 49,1 Suiza
Belgica 11.161 B N -10,2 Bélgica
Suécia 16.823 3N -5,8 Suecia
Holanda 6.539 NL N -35,3 Holanda
Austria 23279 A 2 18,1 Austria
Irlanda 4506 IE N -48,0 Irlanda
Dinamarca 12733 DK @ 30,6 Dinamarca
Noruega 8670 N N -17,6 Noruega
Luxemburg 3.446 LUX N -4,9 Luxemburgo
Portugal 10.012 PT @ 68,1 Portugal
Finlandia 3288 SF 2 77,0 Finlandia
Russia 1.762 RUS 2 52,0 Rusia
Altres europeus 9.870 XEU 2 64,9 Otros europeos
Resta 47751 X P 27,6 Resto

Font: CITTIB Fuente: CITTIB

Durant el primer quadrimestre de I'any, l'arribada de
turistes per via aéria a les Balears augmenta de mica en
mica (2,7%) i arriba a 1,6 milions de persones.

Continua la recuperacié del mercat alemany després d’'un
mal inici de década, que se situa com a primera nacionalitat
emissora de turisme a les llles (6,2%).

Mostra una evolucid negativa el nombre de turistes
nacionals (-4,3%) i el turisme britanic es manté estable.

Les arribades de turistes procedents de Suissa (49,1%),
Austria (18,1%) i Dinamarca (30,6%) reflecteixen una
evolucio positiva. Franca (-2,4%), Italia (-3,5%) i Suecia
(-5,8%) presenten els majors decreixements.

Conjuntura Economica
de les llles Balears

Juliol/Julio 2005

En el primer cuatrimestre del afio, la llegada de turistas por
via aérea a Baleares aumenta ligeramente (2,7%) alcanzando
1,6 millones de personas .

Continua la recuperacién del mercado aleman tras un mal
inicio de década, situandose como primera nacionalidad
emisora de turismo a las islas (6,2%).

Muestra una evolucién negativa el ndmero de turistas
nacionales (-4,3%) y el turismo britdnico se mantiene
estable.

Las llegadas de turistas procedentes de Suiza (49,1%),
Austria (18,1%) y Dinamarca (30,6%) reflejan una evolucién
positiva. Francia (-2,4%), ltalia (-3,5%) y Suecia (-5,8%)
presentan los mayores decrementos.
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Arribada de turistas via aérea

‘ Llegada de turistas via aérea

gener-abril Acumulats Variacio L enero-abril
Acumulados Variacion
Total 1.518.485 ? 3,2 Total
Espanya 323.728 A -5,5 Espafia
Alemanya 706.320 D 7 7,1 Alemania
Regne Unit 294850 UK = 1,9 Reino Unido
Franca 29.543 F > -0,2 Francia
Italia 7.271 I > 0,0 Italia
Suissa 25465 CH 2 50,9 Suiza
Bélgica 10.277 AY] -11,8 Belgica
Suécia 15.904 3N -6,4 Suecia
Holanda 5652 NL N -38,2 Holanda
Austria 22882 A A 17,6 Austria
Irlanda 3418 IE N -54,5 Irlanda
Dinamarca 10.583 DK @ 10,7 Dinamarca
Noruega 8.463 N N -17,8 Noruega
Luxemburg 3.379 LUX N -5,0 Luxemburgo
Portugal 9414 PT @A 63,9 Portugal
Finlandia 2547 SF A 44,5 Finlandia
Russia 1244 RUS & 30,1 Rusia
Altres europeus 8.034 XEU 2 41,3 Otros europeos
Resta 29.511 X 2 21,8 Resto
Font: CITTIB Fuente: CITTIB

El nombre total de turistes arribats a Mallorca durant el
periode de gener a abril registra un augment del 3,2 %
respecte de 2004.

Es notable l'increment en lafluéncia turistica alemanya
(7,1%), la qual arriba a compensar part de la pérdua
registrada en un dels seus principals comprats emissors,
el nacional (-5,5%).

El mercat britanic, francés i italia es mantenen estables.
Respecte als altres mercats, Qestaca el creixement en els
mercats de Suissa (50,9%), Austria (17,6%) i Dinamarca

(10,7%), aixi com la menor afluéncia de turisme de Bélgica
(-11,8%) i Suécia (-6,4%).

Conjuntura Economica
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El numero total de turistas llegados a Mallorca en el
periodo de enero a abril, registra un aumento del 3,2 %
respecto de 2004.

Es notable el incremento en la afluencia turistica alemana
(7,1%), la cual logra compensar parte de la pérdida
registrada en uno de los principales mercados , el nacional
(-5,5%).

El mercado britanico, francés e italiano se mantienen
estables.

Respecto al resto de mercados, destaca el crecimiento
en los mercados de Suiza (50,9%), Austria (17,6%) y
Dinamarca (10,7%) asi como la menor afluencia de turismo
de Bélgica (-11,8%) y Suecia (-6,4%).
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Arribada de turistes via aérea -y

Llegada de turistas via aérea

. Acumulats Variacio .
gener-abril Acumulados Variacién enero-abril
Total 45.202 3N -5,8 Total
Espanya 27.532 7 7,9 Espafa
Alemanya 745 ] -20,6 Alemania
Regne Unit 11643 UK N -31,9 Reino Unido
Franca 376 F A -21,5 Francia
Italia 395 I N -34,7 ltalia
Suissa 143 CH @& 30,0 Suiza
Bélgica 80 Y] -77,5 Bélgica
Suécia 435 7 29,1 Suecia
Holanda 218 NL N -50,5 Holanda
Austria 7 A 2 44,4 Austria
Irlanda 106 IE A -16,5 Irlanda
Dinamarca 31 DK N -47,5 Dinamarca
Noruega 55 N Y] -45,5 Noruega
Luxemburg 12 LUX @ 50,0 Luxemburgo
Portugal 123 PT @ 241,7 Portugal
Finlandia 51 SF @ 112,5 Finlandia
Russia 142 RUS 2 610,0 Rusia
Altres europeus 993 XEU @ 694,4 Otros europeos
Resta 2044 X 7 30,0 Resto
Font: CITTIB Fuente: CITTIB

El nombre total de turistes arribats a Menorca en el primer
quadrimestre de I'any descendeix per culpa, sobretot, del
decreixement en el nombre de turistes del seu primer
mercat, el britanic (-31,9%).

S’observa un fort increment de turistes arribats d’altres
aeroports espanyols (7,9%), encara que no arriba a
compensar la pérdua abans esmentada.

La resta de mercats no registren resultats significatius.

El numero total de turistas llegados a Menorca en el primer
cuatrimestre del afio, desciende debido principalmente al
decremento en el numero de turistas de su primer mercado,
el britanico (-31,9%).

Se observa un fuerte incremento de turistas llegados de otros
aeropuertos esparioles (7,9%), aunque no logra compensar la

pérdida anteriormente mencionada.

El resto de mercados no registran resultados significativos.
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Arribada de turistes via aérea

r

Llegada de turistas via aérea

2o
. Acumulats Variacio .

gener-abril Acumulados Variacién enero-abril

Total 79.309 > -1,7 Total

Espanya 31.276 A -2,2 Espana

Alemanya 12.645 A" -27,1 Alemania

Regne Unit 5.508 UK A" -42,0 Reino Unido

Franga 3.624 F N -15,8 Francia

Italia 1.702 | N -7,1 ltalia

Suissa 390 CH N -14,1 Suiza

Bélgica 804 2 91,0 Belgica

Suécia 484 A" -9,7 Suecia

Holanda 669 NL P 27,7 Holanda

Austria 319 A P 55,6 Austria

Irlanda 982 IE A" -3,6 Irlanda

Dinamarca 2.119 DK 7 1.595,2 Dinamarca

Noruega 152 N 7 15,2 Noruega

Luxemburg 55 LUX Y] -5,2  Luxemburgo

Portugal 475 PT 7 171,4 Portugal

Finlandia 690 SF 2 871,8 Finlandia

Russia 376 RUS ] 105,5 Rusia

Altres europeus 843 XEU . 381,7 Otros europeos

Resta 16.196 X . 39,5 Resto

Font: CITTIB Fuente: CITTIB

Durant el periode de gener a abril, el nombre de turistes
arribats a les Pitilises es manté estable pel que fa al
mateix periode de I'any anterior.

El turisme nacional disminueix lleugerament —2,2%.
Dinamarca incrementa la seva variacio substancialment
(1.600%), mentre que Franca mostra una evolucio

negativa en el nombre de turistes (-15,8%).

Destaca la bona evolucié dels mercats menors (“resta”),
que incrementen un 39,5%.

Conjuntura Economica
de les llles Balears

Juliol/Julio 2005

En el periodo de enero a abril, el niumero de turistas
llegados a las Pitiusas se mantiene estable con respecto
al mismo periodo del afio anterior.

El turismo nacional disminuye ligeramente —2,2%.
Dinamarca incrementa su variacion sustancialmente
(1600%), mientras que Francia muestra una evolucién

negativa en el numero de turistas (-15,8%).

Destaca la buena evolucién en el resto de mercados
menores (“resto”), que incrementan un 39,5%.
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4.4.4. Turisme. Allotjament

Turismo. Alojamiento

& Establiments turistics Establecimientos turisticos &
] Acumulat
gener- abril Acumulado
%
o,
Nombre ] Voar. % sobre Nomb!'e Var. (%) sobre
Numero (%) total Nuamero
total
&3  Pernoctacions M 5.754.537 -4,0 100 N 5.754.537 -4,0 100 Pernoctaciones <
Establiment hoteler N 5.380.925 -2,1 93,53 5.380.925 -2,1 93,5 Establecimiento hotelero
Apartament turistic N 308.843 -29,5 549N 308.843 -29,5 5,4 Apartamento turistico
Turisme rural P 64.769 7,6 117 64.769 7,6 1,1 Turismo rural
Camping > 0 0 > 0 0 Campamento turistico
il Viatjers => 951.553 0,0 100 = 951.553 0,0 100 Viajeros iy
Establiment hoteler = 891.966 0,4 93,7 2> 891.966 0,4 93,7 Establecimiento hotelero
Apartament turistic N 48.507 -9,8 519 48.507 -9,8 5,1 Apartamento turistico
Turisme rural P 11.080 221 1,2 11.080 22,1 1,2 Turismo rural
Camping > 0 0 > 0 0 Campamento turistico
Estada mitjana Estancia media
(dies) A" 6,0 -4,0 A" 6,0 -4,0 (dias)
Establiment hoteler N 6,0 24 A 6,0 24 Establecimiento hotelero
Apartament turistic N 6,4 -21,8 A 6,4 -21,8 Apartamento turistico
Turisme rural A 5,8 -11,9 A 5,8 -11,9 Turismo rural
Camping > 0 0 > 0 0 Campamento turistico
Font: INE Fuente: INE

Durant el periode de gener a abril, el nombre total de
pernoctacions en establiments turistics ha descendit tant en
establiments hotelers com en apartaments turistics (-2,1%
i -29,5%, respectivament). Aquest minvament és degut a
'acurgament de I'estada mitjana.

La pérdua en el nombre de pernoctacions s’ha concentrat en
el turisme internacional i, particularment, en hotels (-3,4%) i
en apartaments turistics (-28,8%).

L’estada mitjana encara mostra una tendéncia negativa.

Conjuntura Economica
de les llles Balears
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En el periodo de enero a abril , el nimero total de
pernoctaciones en establecimientos turisticos ha
descendido tanto en establecimientos hoteleros como en
apartamentos turisticos (-2,1% y -29,5% respectivamente).
Esta merma es debida al acortamiento de la estancia
media.

La pérdida en el numero de pernoctaciones se ha
concentrado en el turismo internacional, y particularmente,
en hoteles (-3,4%) y en apartamentos turisticos (-28,8%).

tendencia

La estancia media mostrando una

negativa .

sigue
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&_qui.s.mg_lnlemaszi.o.nal Turismo internacional &
. Acumulat
gener-abril Acumulado
% %
Nombre . Voar. sobre Nombre . Var. (%) sobre
Numero (%) Numero
total total
< Pernoctacions A 4.273.115 -5,6 100 N 4.273.115 -5,6 100 Pernoctaciones 5
Establiment hoteler N 3.922.054 -3,4 91,8 N 3.922.054 -3,4 91,6 Establecimiento hotelero
Apartament turistic ] 291.978 -28,8 6,8 N 291978 -28,8 6,8 Apartamento turistico
Turisme rural 7 59.083 9,4 14 59.083 9,4 1,4 Turismo rural
Camping > 0 0 > 0 0 Campamento turistico
ifiy Viatgers > 666.078 -0,9 100 => 666.078 -0,9 100 Viajeros i
Establiment hoteler > 612.325 -0,6 919 = 612.325 -0,6 91,9 Establecimiento hotelero
Apartament turistic A 44.944 -7,7 6,7 N 44.944 -7,7 6,7 Apartamento turistico
Turisme rural 2 8.809 19,5 1,3 & 8.809 19,5 1,3 Turismo rural
Camping > 0 0 > 0 0 Campamento turistico
Estada mitjana Estancia media
(dies) A 6,4 -4,7 A" 6,4 -4,7 (dias)
Establiment hoteler AN 6,4 -2,8 A 6,4 -2,8 Establecimiento hotelero
Apartament turistic N 6,5 -228 A 6,5 -228 Apartamento turistico
Turisme rural 3 6,7 -8,5 A 6,7 -8,5 Turismo rural
Camping > 0 0 > 0 0 Campamento turistico
Font: INE Fuente: INE
_& Turisme nacional Turismo nacional &_
. Acumulat
gener-abril Acumulado
% %
Nombre sobre Nombre Var. sobre
Niamero Var, (%) total Namero (%) total
&>  Pernoctacions => 1.481.422 0,9 100 =2 1481422 0,9 100 Pernoctaciones <>
Establiment hoteler > 1.458.871 1,8 985 = 1.458.871 1,6 98,5 Establecimiento hotelero
Apartament turistic A 16.865  -39,7 1,1 N 16.865 -39,7 1,1 Apartamento turistico
Turisme rural A 5.686 -8,3 0,4 N 5.686 -8,3 0,4  Turismo rural
Camping > 0 0 > 0 0 Campamento turistico
iliy  Viatgers 7 285.475 2,2 100 2 285475 2,2 100 Viajeros i
Establiment hoteler 2 279.641 2,6 98,0 2 279.641 2,6 98,0 Establecimiento hotelero
Apartament turistic A 3.563 -29,6 1,2 N 3.563 -29,6 1,2  Apartamento turistico
Turisme rural 2 2.271 334 08 2 2.271 334 0,8  Turismo rural
Camping > 0 0 > 0 0 Campamento turistico
Estada mitjana . . .
(dies) > 5,2 -1,2 -> 52 -1,2 Estancia media (dias)
Establiment hoteler > 5,2 -0,8 => 52 -0,8 Establecimiento hotelero
Apartament turistic ] 47 -14 .4 A} 47 -144 Apartamento turistico
Turisme rural A} 2,5 -31,2 A} 25 -31,2 Turismo rural
Camping > 0 0 > 0 0 Campamento turistico
Font: INE Fuente: INE
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e|nternacional

El nombre total de pernoctacions de viatgers internacionals es
redueix (-5,6%) a causa de I'acurgament de I'estada mitjana
(-4,7%), sobretot en establiments hotelers i en apartaments
turistics.

Es notable I'increment tant en el nombre de pernoctacions
com en el nombre de viatgers als establiments de turisme
rural (9,4% i 19,5%, respectivament).

eNacional

El nombre total de pernoctacions de turistes nacionals durant
el primer quadrimestre de I'any es manté estable. El mateix
succeeix amb el nombre de pernoctacions als establiments
hotelers.

El nombre de pernoctacions de turistes nacionals en
apartaments turistics (-39,7%) es redueix notablement pel
que fa al mateix periode de I'any anterior.

e|nternacional

El nimero total de pernoctaciones de viajeros internacionales
se reduce (-5,6%) debido al abreviamiento de la estancia
media (-4,7%), especialmente en establecimientos hoteleros
y en apartamentos turisticos.

Es notable el incremento tanto en el nUmero de pernoctaciones
como en el numero de viajeros en los establecimientos de
turismo rural (9,4% y 19,5% respectivamente).

eNacional

El numero total de pernoctaciones de turistas nacionales
en el primer cuatrimestre del afio se mantiene estable. Lo
mismo sucede con el numero de pernoctaciones en los
establecimientos hoteleros.

El nimero de pernoctaciones de turistas nacionales en
apartamentos turisticos (-39,7%) se reduce notablemente
con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Grau d’ocupacio, en % gen:;_ero febfrelr _man';zrzo abr;lbr“ Grado de ocupacion, en %
Establiment hoteler 40,4 51,4 58,7 52,9 Establecimiento hotelero
Diferéncia amb I'any 2004 0,3 -1,9 -1,2 -3,1 Diferencia con el afio 2004
Apartament turistic 35,4 40,2 24,0 36,2 Apartamento turistico
Diferéncia amb I'any 2004 10,9 8,9 -0,6 -6,2 Diferencia con el afio 2004

Font: INE

De gener a abril es registra un grau d’ocupacio en establiments
hotelers similar al de 2004, en el mes d’abril descendeix tant
en hotels com en apartaments. En apartaments turistics es
registra un resultat superior durant els mesos de gener i
febrer, encara que el mes de marg no mostra gaire diferencia
amb el de I'any anterior. Abril es veu afectat pel calendari de
la Semana Santa.

Fuente:INE

De enero a marzo se registra un grado de ocupacién en
establecimientos hoteleros similar al de 2004, en el mes de
abril desciende tanto en hoteles como en apartamentos En
apartamentos turisticos se registra un resultado superior en
los meses de enero y febrero, aunque el mes de marzo no
muestra mucha diferencia con el del afio anterior. Abril se ve
afectado por el calendario de la Semana Santa.

Establiments hotelers gener-abril Acumulat Establecimientos
Acumulado hoteleros
Nombre Nombre Var.
Namero Var. (%) Namero (%)
&>  Pernoctacions = 5.118.300 -16 2> 5.118.300 -1,6 Pernoctaciones %
Internacional A 3.894.317 3,19 3.894.317 -3,1 Internacional
Nacional 7 1.223.983 38 & 1.223.983 3,8 Nacional
ifky  Viatgers ] 765.190 6,1 N 765.190 -6,1 Viajeros il
Internacional > 604.608 0,1 > 604.608 0,1 Internacional
Nacional N 160.582 -23,7 N 160.582 -23,7 Nacional
Estada mitjana Estancia media
(dies) i’ 6.6 48 2 66 48 (dias)
Internacional A 6,4 32 N 6,4 -3,2 Internacional
Nacional 7 7,6 36,1 2 7,6 36,1 Nacional
A Mallorca el nombre total de pernoctacions en establiments En Mallorca el numero total de pernoctaciones en

hotelers durant el primer quadrimestre de I'any roman estable
gracies a lallargament de l'estada mitjana dels viatgers
nacionals, la qual se situa en els 7,6 dies i supera fins i tot
I'estada mitjana dels viatgers no residents.

El nombre de viatgers internacionals es manté estable encara
que, a causa del menor nombre de pernoctacions, I'estada
mitjana s’ha reduit (-3,2%).
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establecimientos hoteleros durante el primer cuatrimestre
del afo permanece estable merced al alargamiento de la
estancia media de los viajeros nacionales, la cual se situa
en los 7,6 dias, superando incluso la estancia media de los
viajeros no residentes.

El numero de viajeros internacionales se mantiene estable,
aunque debido al menor numero de pernoctaciones, la
estancia media se ha reducido (-3,2%).
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Establiments hotelers

Establecimientos hoteleros

Acumulat
febrer-abril “ Acumulado
Nombre Nombre
Namero Var. (%) Numero Var. (%)

<5 Pernoctacions 71.138 40 N 71.138 -4,0 Pernoctaciones 5
Internacional 14.067 -125 N 14.067 -12,5 Internacional

Espanyol 57.071 17 D> 57.071 -1,7 Espafiol
i Viatgers 26.776 4,7 2 26.776 4,7 Viajeros i
Internacional 3.221 12 > 3.221 1,2 Internacional

Espanyol 23.555 52 @ 23.555 5,2 Espafiol

Estada mitjana 3,3 -09 > 3,3 -0,9 Estancia media
Internacional 43 14 > 43 -1,4 Internacional

Espanyol 24 04 > 24 -0,4 Espafiol

A Menorca, el nombre de pernoctacions en allotjaments
hotelers des de febrer fins a abril, descendeix un 4%.

El nombre total de viatgers arribats a lilla s’incrementa
sobretot gracies a la bona evolucid del mercat nacional
(5,2%).

L'estada mitjana es manté estable pel que fa al mateix
periode de I'any anterior.

En Menorca, el numero de pernoctaciones en alojamientos
hoteleros desde febrero hasta abril, desciende un 4%.

El nimero total de viajeros llegados a la isla, incrementa
principalmente gracias a la buena evolucion del mercado
nacional (5,2%)

La estancia media se mantiene estable con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

Establiments hotelers Acumulat Establecimientos hoteleros
febrer-abril . Acumulado
Nombre Var. Nombre
Numero (%) Numero Var. (%)

S Pernoctacions 160.268 -7,0 A" 160.268 -7,0 Pernoctaciones S
Internacional 11.677 -40,8 AY] 11.677 -40,8 Internacional

Espanyol 148.591 -2,7 A" 148.591 -2,7 Espaniol
ilie Viatgers 27.034 -28,0 A Y] 27.034 -28,0 Viajeros ibe
Internacional 3.680 -43 1 A" 3.680 -43 1 Internacional

Espanyol 23.354 -24.9 A" 23.354 -24.9 Espaniol

Estada mitjana Estancia media

dies) 5,9 292 2 5,9 29,2 (dias)
Internacional 3,2 3,9 ? 3,2 3,9 Internacional

Espanyol 6,4 29,6 7 6,4 29,6 Espafiol

En els establiments hotelers pitilisos disminueix el nombre
total de pernoctacions (-7,0%). Aquest decreixement es
concentra principalment en el turisme nacional (40,8%).

El nombre de viatgers allotjats en hotels disminueix tant en
turistes nacionals com en internacionals.

El menor nombre de viatgers allotjats es veu particularment
pal.liat per un allargament de I'estada mitjana.

L’avangament de les dates de la Setmana Santa ha provocat

un descens en I'engegada d’establiments hotelers per evitar
mantenir I'hotel obert amb baixa ocupacié durant abril.

Conjuntura Economica
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En los establecimientos hoteleros pitiusos disminuye el
numero total de pernoctaciones (-7,0%) . Este decremento se
concentra principalmente en el turismo nacional (40,8%) .

El nimero de viajeros alojados en hoteles disminuye tanto en
turistas nacionales como en internacionales.

El menor numero de viajeros alojados se ve particularmente
paliado por un alargamiento de la estancia media.

El adelanto de las fechas de la semana santa ha provocado
un descenso en la puesta en marcha de establecimientos
hoteleros para evitar mantener el hotel abierto con baja
ocupacion durante abril.
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Evolucié de pernoctacions, viatgers i estada mitjana (EM),
gener-abril
Font: INE i elaboracié propia
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* Analisi grafica ;

El grafic anterior reprodueix I'evolucié dels totals anuals de
pernoctacions, viatgers i I'estada mitjana anual dels turistes
durant els darrers deu anys. S’hi observa la continua minoracié
de I'estada mitjana, aixi com el canvi de la tendéncia observat
des de 2003.

El nombre total de les pernoctacions ha arribat al primer
quadrimestre de I'any a una xifra similar a la de 2004. EI mateix
succeeix amb el nombre de viatgers, que, a pesar d’haver-se
celebrat una prompta Setmana Santa, mostra una tendéncia
similar a la de I'any anterior.

Entre les causes de la lenta reduccié de I'estada mitjana des
de 2003, es troben un mercat amb major competéncia per
la major capacitat d’allotiament en la conca del Mediterrani i
la transparéncia en el mercat que atorga Internet. Aquest ha
incrementat un 142% en el nombre de reserves aéries en I'Ultim
any, i ha passat a representar el 3,4% del total de les vendes a
Espanya.

Conjuntura Economica
de les llles Balears

Juliol/Julio 2005

Evolucion de pernoctaciones, viajeros y estancia media
(EM), enero-abril
Fuente: INE y elaboracién propia
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¢ Analisis grafico;

El grafico anterior reproduce la evolucion de los totales anuales
de pernoctaciones, viajeros y la estancia media anual de los
turistas en los Ultimos diez afios. En él se observa la continua
minoracién de la estancia media, asi como el cambio de la
tendencia observado desde 2003.

El numero total de las pernoctaciones ha alcanzado en el primer
cuatrimestre del afio una cifra similar a la de 2004. Lo mismo
sucede con el numero de viajeros, que a pesar de haberse
celebrado una pronta Semana Santa, muestra una tendencia
similar a la del afio anterior.

Entre las causas de la paulatina reduccion de la estancia
media desde 2003, se encuentran un mercado con mayor
competencia por la mayor capacidad de alojamiento en la
cuenca del mediterraneo y la transparencia en el mercado que
otorga internet. Este ha incrementado un 142% el nimero de
reservas aéreas en el ultimo afio, pasando a representar el
3,4% del total de las ventas en Espafia.
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4.4.5. Turisme. Comparatiu amb altres

destinacions

Turismo. Comparativa con otros
destinos

Nombre de turistes internacionals arribats

Numero de turistasinternacionalesllegados

gener-abril enero-abril
Amb procedencia de I’estranger Total Var. (%) Con procedencia del extranjero
llles Balears' 1.260.460 7 5,0 Islas Baleares'’
Mallorca 1.194.757 2 5,8 Mallorca
Menorca 17.670 3N -21,4 Menorca
Pitilises 48.033 > -1,3 Pitiusas
Canaries 3.411.607 3N -2,6 Canarias
Andalusia 1.967.948 > -1,6 Andalucia
Comunitat Valenciana 1.301.161 2 9,6 Comunidad Valenciana
Malta 70.562 2 8,5 Malta
Xipre (marg) 137.075 7 22,4 Chipre (marzo)
Croacia 521.491 2 2,8 Croacia
Turquia? (només abril) 1.348.264 ? 33,9 Turquia?(solo abril)
Madeira (pernoctacions) 437.000 ] -7,1 Madeira (pernoctaciones)
Algarve (pernoctacions) 794.000 ] -6,9 Algarve (pernoctaciones)
Amb procedéncia d’Alemanya Con procedencia de Alemania
lles Balears' 719.710 2 6,2 Islas Baleares'
Mallorca 706.320 7 7,1 Mallorca
Menorca 745 ] -20,6  Menorca
Pitiises 12.645 N -27,1  Pitiusas
Espanya (conjunt) 2.498.313 ? 2,4 Espana (conjunto)
Malta 8.875 ] -12,6 Malta
Xipre (marg) 20.140 7 41,3 Chipre (marzo)
Croacia 86.765 2 3,8 Croacia
Turquia (només abril) 281.991 7 20,9 Turquia (solo abril)
Amb procedeéncia del Regne Unit Con procedencia de Reino Unido
lles Balears' 312.001 > -1,3 Islas Baleares’
Mallorca 294.850 > 1,9 Mallorca
Menorca 11.643 ] -31,9 Menorca
Pitiises 5.508 ] -42,0 Pitiusas
Espanya (conjunt) 3.873.273 > 1,6 Espafia (conjunto)
Malta 32.859 7 4,7 Malta
Xipre 73.242 7 25,8 Chipre
Croacia 16.095 ? 3,8 Croacia
Turquia (només abril) 46.395 7 32,9 Turquia (solo abril)
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TTuristes per via aéria.

2 Viisitants per via aéria de la resta d’Europa, excepte Bulgaria,
Romania, antics membres de la URSS i de lugoslavia.

3 No residents entrats al pais.

n. d. No disponible.

Font: CITTIB, Frontur, instituts estadistics de Malta, Xipre, Croacia
i Turquia

"Turistas por via aérea.

2 Visitantes por via aérea del resto de Europa, excepto Bulgaria,
Rumania, antiguos miembros de la URSS y de Yugoslavia.

3 No residentes entrados en el pais.

n. d. No disponible

Fuente: CITTIB, Frontur, institutos estadisticos de Malta, Chipre,
Croacia y Turquia.

S’incrementa el nombre de turistes arribats a les Balears de
forma similar a la majoria de la resta de les destinacions.

Destaquen els forts increments registrats a la Comunitat
Valenciana i a Turquia.

S’observa un bon comportament en el nombre de turistes
procedents d’Alemanya arribats a les Balears (6,2%), que
es converteix en la destinacié capdavantera entre els
observats.

Quant al mercat britanic, es registra estabilitat tant a les

Balears com dins el conjunt d’Espanya.

A la resta de destinacions competidores per al mercat
britanic, destaca I'increment registrat a Xipre (25,8%) i a

Turquia (32,9%).
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Se incrementa el numero de turistas llegados a Baleares
de forma similar a la mayoria del resto de los destinos.

Destacan los fuertes incrementos registrados en la
Comunidad Valenciana y Turquia.

Se observa un buen comportamiento en el niumero de
turistas procedentes de Alemania llegados a Baleares
(6,2%), convirtiendose en el destino lider de entre los
observados.

En cuanto al mercado britanico, se registra estabilidad
tanto en Baleares como en el conjunto de Espafia.

En el resto de destinos competidores para el mercado
britanico, destaca el incremento registrado en Chipre
(25,8%) y Turquia (32,9%).
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4.4.6. Turisme. Ingressos i preus

Turismo. Ingresos y precios

Total gener-abril 2005

Total terminis corrents
Total términos corrientes

Var terminis constants

L Total enero-abril 2005
Var términos constantes

Despesa total (mill euros) 1.100 3,2% | Gasto total (mill euros)
Despesa mitjana persona (eur) 863 -1,3% | Gasto medio persona (eur)
Despesa mitjana diaria (eur) 90 3,4% | Gasto medio diario (eur)

Font: IET

Encara que la despesa turistica total ha disminuit el mes
d’'abril (-16,7% en termes constants), a causa de I'efecte
calendari de Pasqua (el 2004 va ser a l'abril i aquest any
ha estat al marg), durant els quatre primers mesos de 'any
s’ha arribat a una despesa turistica total de 1.100 milions
d’euros, cosa que representa un increment del 3,2% en
termes constants.

A aquesta xifra cal afegir-hi la de la despesa per part dels
turistes espanyols; els indicadors disponibles mostren una
tendéncia positiva per a aquest segment del mercat.

S’observa que cada visitant es gasta un 1,3% menys en el
conjunt de la seva estada. Aquesta reduccié es veu més
que compensada per un major nombre de visitants (4,4%)
i per un increment de la despesa mitjana diari, que resulta
al voltant del 3,4% en termes reals.

La menor despesa per estada resulta de I'acurgament
d’aquesta, fenomen que s’observa des de 1985

Variacio interanual de I'index de preus hotelers
Base 2001=100

Font: INE i elaboracié propia
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Fuente: IET

Aunque el gasto turistico total ha disminuido el mes de abril
(-16,7% en términos constantes), debido al efecto calendario
de Pascua (en 2004 fue en abril y este afio ha sido en marzo),
durante los cuatro primeros meses del afio se ha alcanzado
un gasto turistico total de 1.100 millones de euros, lo que
representa un incremento del 3,2% en términos constantes.

A esta cifra se le tiene que afadir la del gasto por parte de los
turistas espanoles, los indicadores disponibles muestran una
tendencia positiva para este segmento del mercado.

Se observa que cada visitante se gasta un 1,3% menos en
el conjunto de su estancia, esta reduccion se ve mas que
compensada por una mayor numero de visitantes (4,4%) y por
un incremento del gasto medio diario, que resulta alrededor del
3,4% en términos reales.

El menor gasto por estancia resulta del abreviamiento de ésta,
fendmeno que se viene observando desde 1985.

Variacién interanual del indice de precios hoteleros.
Base 2001=100.
Fuente: INE y elaboracion propia
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Variacio interanual de I'index d’ingressos hotelers
Base 2001=100
Font: INE i elaboracio propia
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Variacién interanual del indice de ingresos hoteleros
Base 2001=100
Fuente: INE y elaboracion propia
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e Preus

Des de febrer I'index de preus hotelers mostra una evolucié
positiva a les Balears.

Malgrat que la Setmana Santa s’hagi celebrat el marg
d’enguany —a diferéncia de 2004—, l'index de preus
hotelers mostra increments tant al marg com a I'abril.

Les Canaries son la comunitat autbonoma que registra una
major reduccioé en I'index de preus (-2,8%).

e Ingressos

Durant el mes de mar¢ es varen mantenir els ingressos a
les Balears (0,3%) a pesar del ja al-ludit canvi en les dates

de Pasqua.

Es notable la bona evolucié a Andalusia dins el mateix
mes.

Destaca el notable augment d’ingressos hotelers a les

Balears a I'abril (2,3%), ja que és la comunitat autdbnoma
que millor evolucié ha mostrat entre les comparades.
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e Precios

Desde febrero el Indice de Precios Hoteleros muestra una
evolucion positiva en Baleares.

Auln cuando la Semana Santa se ha celebrado en marzo el
presente afo -a diferencia de 2004-, el indice de Precios
Hoteleros muestra incrementos tanto en marzo como en
abril.

Canarias es la comunidad auténoma que registra una
mayor reduccion en el indice de precios (-2,8%).

e Ingresos

En el mes de marzo se mantuvieron los ingresos en
Baleares (0,3%) a pesar del ya aludido cambio en las
fechas de Pascua.

Es notable la buena evolucion en Andalucia en el mismo
mes.

Destaca el notable aumento de ingresos hoteleros
en Baleares en abril (2,3%) siendo la comunidad
autdbnoma que mejor evolucion ha mostrado de entre las
comparadas.
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Variacioé anual en els indexs de preus, maig

Variacion anual en el indice de precios, mayo

Restaurants, bars i cafeteries

Restaurantes, bares y cafeterias

llles Balears 4.7 Islas Baleares
Canaries 2,6 Canarias

Andalusia 50 Andalucia

Comunitat Valenciana 41 Comunidad Valenciana
Portugal ' 21 Portugal '

Italia 3,0 Italia

Gréecia ! 3,2 Grecia '

1.Font: INE, Eurostat

Inclou hotels. L'index de preus de consum per al gru
d’hotels, cafés i
I'evolucid en la restauracio, ja que l'allotjament hoteler t
poca incidéncia sobre la seva evolucio.

Els preus de restaurants, bars i cafeteries a les Balears
registren un increment interanual del 4,7%, i és la destinacio
comparada, juntament amb Andalusia (5,7%), que registra
al maig el major creixement.

A la resta de destinacions comparades els increments sén
menors. Destaca el diferencial d’inflacié amb les Canaries.

El valor de I'euro enfront de la lliura encara es manté
estable

Divises - tipus de canvi mitja mensual per ecu/euro
Des de la segona fase de la Unié Monetaria Europea
Escala invertida. En color blau, previsions del mercat
Valors mostrats per al gener de cada any i el darrer mes
de la serie

Font: Banc d'Espanya.

restaurants assenyala basicament

1.Fuente: INE, Eurostat

Incluye Hoteles. El indice de precios de consumo para el grupo
de hoteles, cafeterias y restaurantes sefiala basicamente la
evolucion de la restauracion, ya que el alojamiento hotelero
tiene poca incidencia sobre la evolucion del mismo.

p

é

Los precios de restaurantes, bares y cafeterias en Baleares
registran un incremento interanual del 4,7%, siendo el destino
comparado, junto con Andalucia (5,7%) que registra en mayo
el mayor crecimiento.

En el resto de destinos comparados los incrementos son
menores. Destaca el diferencial de inflacion con Canarias.

El valor del Euro frente a la Libra sigue manteniéndose
estable.

Divisas — tipo de cambio medio mensual por ecu/euro
Desde la segunda fase de la Unién Monetaria Europea
Escala invertida. En azul, previsiones del mercado

Valores fijados para enero de cada afio y el ultimo mes de
la serie

Fuente: Banco de Espafia
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4.5. Consum i inversio

4.5.1. Consum

Consumo e inversion

Consumo

Evolucié del consum dels residents
Taxes de variaci6 interanual, preus constants (en %)

Evolucién del consumo de los residentes
Tasas de variacion interanual, precios constantes (en%)

2001 2002 2003 (e) 2004 (a)
1,3 0,8 1,2 3,2

a: avang a: avance

e: estimacio e: estimacion

p: previsio p: prevision

Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacié

Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion

D’arrera dada
Ultimo dato

Indicadors del consum

Var. (%) Indicadores del consumo

Consum privat per resident, € constants de 1995

Consumo privado por residente, € constantes de 1995

Despesa total 4T04 1.487,9 7 6,1 Gasto total
Alimentacio, begudes i tabac 4T04 301,7 > -0,5 Alimentacion, bebidas y tabaco
Resta de la despesa 4T04 1.186,2 7 7,7 Resto del gasto
Confiancga dels consumidors’ (%) 4T04 26,5 A -8,7 Confianza de los consumidores’ var®)
Llars sense dificultats per arribar a fi 4T04 34.9 N 36 Hogares sin dificultad para llegar a

de mes?¥e %)

fin de mes?var®)

Consum privat per no resident, € constants 2004

Consumo privado por no residente, € constantes 2004

Despesa total (milions €) gn/en-abr 1.060 7 3,2 Gasto total (millones €)
Despesa mitja persona (€) gn/en-abr 832 > -1,3  Gasto medio persona (€)
Despesa mitja diaria (€) gn/en-abr 87 7 3,4 Gasto medio diario (€)

Fonts: INE, IET

1. Enquesta continua de pressuposts familiars: percentatge de les
llars que consideren que el moment actual és adient per fer compres
importants, excloses les compres d’habitatge, més les llars que
consideren que el moment actual no és adient.

2, Enquesta continua de pressuposts familiars: percentatge de les
llars que no tenen dificultats per arribar a fi de mes d’acord amb els
seus ingressos nets mensuals

Fuentes: INE, IET

'. Encuesta continua de presupuestos familiares: porcentaje de
los hogares que consideran que el momento actual es adecuado
para llevar a cabo compras importantes, excluidas compras de
vivienda, mas hogares que consideren que el momento actual no
es adecuado

2. Encuesta continua de presupuestos familiares: porcentaje de los
hogares que no tienen dificultades para llegar a final de mes de
acuerdo con sus ingresos netos mensuales

Segons les dades de I'Institut Nacional d'Estadistica, la
despesa mitjana per resident en el quart trimestre de
2004 ascendeix a 1.487,9 euros a preus constants. Torna
a recuperar-se la tendéncia alcista que exhibia el consum
a l'inici de I'any, i passa del 4,5% del trimestre anterior al
6,1% actual. En l'estructura del consum, la despesa en
alimentacid, begudes i tabac augmenta de mica en mica
I'aportacié a la despesa total. La despesa no alimentaria
manté el ritme de creixement en les cotes registrades
durant els darrers trimestres, i és el que sustenta el
creixement de la despesa total.

Conjuntura Economica
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Segun los datos del Instituto Nacional de Estadistica, el
gasto medio por residente en el cuarto trimestre de 2004
asciende a 1.487,9 euros a precios constantes. Vuelve a
recuperarse la tendencia alcista que exhibia el consumo
a principios de afio, y pasa del 4,5% del trimestre anterior
al 6,1% actual. En la estructura del consumo, el gasto en
alimentacioén bebidas y tabaco aumenta moderadamente su
aportacion al gasto total. El gasto no alimentario mantiene el
ritmo de crecimiento en las cotas registradas en los ultimos
trimestres, y es el que sustenta el crecimiento del gasto
total.
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Indicadors del consum
Darrera dada

Cicle-tendéncia Indicadores del consumo

Ciclo-tendencia

Ultimo dato T, (%)

Y

abr 166023+ 2 75

abr 20143 wy 2 11,5

abr 26.522 2 9,8
Vendes de benzina (quilolitres) abr 28.650 ] -3,9 Ventas de gasolina (quilolitros)

abr 22.478 ‘ N -4,1

abr 2384 wg N -4,2

abr 3.787 3 -3,0
Matriculacié de vehicles fb 4.704 7 9,7 Matriculacion de vehiculos
l;ﬂ:ltlr(i)c;taecrié de vehicles familiars abr 2709 2 3.4 nMoagliSE:?e(ién de vehiculos familiares
index de vendes al detall abr 97,2 ? 3,0 indice de ventas al detalle

Fonts: CLH, Gesa-Endesa, INE, IEA i Anfac
'. No inclou totterrenys ni comercials

Fuentes: CLH, Gesa-Endesa, INE, IEA y Anfac
'. No incluye todoterrenos ni comerciales

L'evolucié de la riquesa de les families també déna
suport al creixement del consum. Un estudi elaborat pel
Banc d'Espanya xifra en un 2% de mitjana la propensio
al consum derivada d'un augment del preu de I'habitatge
(efecte riquesa) per al conjunt d'Espanya. El propietari
sap que la revaloracié de I'habitatge li permet fer front
millor als deutes, utilitzant la casa mitjancant aval o venent
I'immoble. Aixo li permet dedicar una major part de la renda
mensual al consum.

No obstant aixd, és previsible un alentiment a mitja termini
en la inversioé immobiliaria, a mesura que es desaccelerin
els increments de preus de I'habitatge degut a diversos
factors: gran part de la demanda ja s'ha vist proveida
d'habitatge els ultims anys, i per la major rendibilitat de la
renda variable.

Cal destacar que la despesa turistica total acumulada
durant els quatre primers mesos de 2005 ha ascendit
a 1.100 milions d'euros, que, en termes constants,
representa un increment del 3,2%. A aquesta xifra cal
afegir-hi la despesa per part dels turistes espanyols,
que segons els indicadors mostren una tendéncia també
positiva per a aquest segment de mercat (increment del
nombre de visitants).

S'observa que cada visitant gasta un 1,3% menys en
el conjunt de la seva estada, perd aquesta reduccio es
veu compensada per un major nombre de visitants i un
increment en la despesa mitjana diaria del 3,4% en euros
constants.

Conjuntura Economica
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La evolucion de la riqueza de las familias también apoya
el crecimiento del consumo Un estudio elaborado por el
Banco de Espafia cifra en un 2% de media la propension al
consumo derivada de un aumento del precio de la vivienda
(efecto riqueza) para el conjunto de Espafia. El propietario
sabe que la revalorizacién de su vivienda le permite hacer
frente mejor a sus deudas, bien utilizando la casa mediante
aval o vendiendo el inmueble. Ello le permite dedicar una

mayor parte de su renta mensual al consumo.

Sin embargo, es previsible una ralentizacion a medio plazo
en la inversién inmobiliaria, a medida que se desaceleren
los incrementos de precios de la vivienda debido, a
diversos factores: gran parte de la demanda ya se visto
abastecida de vivienda los ultimos afios, y por la mayor

rentabilidad de la renta variable.

Cabe destacar, que el gasto turistico total acumulado en
los cuatro primeros meses de 2005, ha ascendido a 1.100
millones de euros, que en términos constantes representa
un incremento del 3,2%. A esta cifra hay que anadirle el
gasto por parte de los turistas espafoles, que segun los
indicadores muestran una tendencia también positiva para
este segmento de mercado (incremento del niumero de

visitantes).

Se observa que cada visitante se gasta un 1,3% menos
en el conjunto de su estancia, pero esta reduccion se ve
compensada por: un mayor numero de visitantes y un
incremento en el gasto medio diario del 3,4% en euros

constantes.
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Disminueix el percentatge de llars sense dificultat per a
arribar a fi de mes en un -3,6%.

El creixement de l'ocupacié segueix impulsant l'avang
sostingut del consum de les llars.

D'altra banda, el 26,5% de les llars considera que el
moment actual és adequat o no és dolent per fer compres
importants (excloent la compra d'habitatge). Aquesta
variable registra un descens respecte del mateix trimestre
de l'any anterior, i I'indicador d'evolucié corresponent se
situa en -8,7 punts.

La proporcio d'efectes de comerg impagats sobre venguts
se situa l'abril en el 4,3%, cinc punts menys que el mes
anterior. La taxa de variacio interanual en I'import total (-
2,9%) és la més baixa des de gener del 2004.

Altres indicadors d'activitat com ara la facturacié eléctrica i
les matriculacions de vehicles segueixen amb increments
en les taxes de creixement. La matriculacié de turismes
per a Us particular manté una tendéncia alcista (3,4%) a
I'abril.

Segueixen minvant les vendes de benzina durant el mes

d'abril (-3,9%) a causa de I'encariment dels carburants i de
la dieselitzacié progressiva del parc automobilistic.

Les vendes del comerg minorista, mesurades en termes
constants, han augmentat un 3,0% de gener a 'abril.

Conjuntura Economica
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Disminuye el porcentaje de hogares sin dificultad para
llegar a fin de mes en un -3,6%.

El crecimiento del empleo sigue impulsando el avance
sostenido del consumo de los hogares.

Por otro lado, el 26,5% de los hogares considera que el
momento actual es adecuado o no es malo para realizar
compras importantes (excluyendo la compra de vivienda).
Esta variable registra un descenso respecto al mismo
trimestre del afio anterior, situandose el correspondiente
indicador de evolucién en -8,7 puntos.

La proporcion de efectos de comercio impagados sobre
vencidos se sitda en abril en el 4,3%, cinco puntos menos
que el mes anterior. La tasa de variaciéon interanual en
su importe total (-2,9%) es la mas baja desde enero del
2004.

Otros indicadores de actividad como la facturacion
eléctrica y las matriculaciones de vehiculos siguen con
incrementos en las tasas de crecimiento. La matriculacion
de turismos para uso particular mantiene una tendencia
alcista (3,4%) en abril

Sigue menguando las ventas de gasolina durante el
mes de abril (-3,9%) debido al encarecimiento de los
carburantes y de la progresiva dieselizacion del parque
automovilistico.

Las ventas del comercio minorista, medidas en términos
constantes, han aumentado un 3,0% de enero a abril.
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4.5.2. Inversio

Inversion

Evolucié del consum dels residents
Taxes de variaci6 interanual, preus constants (en %)

Evolucion del consumo de los residentes
Tasas de variacion interanual, precios constantes (en%)

2001 2002 2003 (e) 2004 (a)
1,3 0,8 1,2 3,2
a: avang a: avance
e: estimacié e: estimacion
p: previsio p: prevision

Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacié

Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion

Indicadors de la inversio

Indicadores de la inversiéon

Darrera dada

Cicle-tendéncia
Ciclo-tendencia

Ultimo dato
T (%)
Societats mercantils Sociedades mercantiles
Augment net de capital Incremento neto de capital
(milers d’€)’ abr 62.651 2 46,5 (miles de €)'

Capltal d‘e noves societats abr 24 525 2 947 Capltal de nuevas sociedades

(milers d’€) (miles de €)

Creacio neta de societats? abr 413 ? 14,7 Creacion neta de sociedades?
Empreses en regim general de SS® abr 37.623 > 1,9 Empresas en régimen general SS*
Vehicles de carrega mg/my 862 > 1,3  Vehiculos de carga

mg/my 574 ‘ 2 37

mg/my 120 A 7.1

mg/my 168 ] -3,3
Matriculacié d’automobils turisme per abr 2779 8 104 Matriculagién de automoviles turismo
a lloguer para alquiler.
Noves hipoteques (milers d’€) Nuevas hipotecas (miles de €)
Hipoteques sobre habitatges en b 471117 2 233 Hipotecas sobre viviendas en fincas
finques urbanes (milers d’€ constants) ' ’ urbanas (miles € constantes)
Hipoteques sobre solars en finques fo 47 667 2 " Hipotecas sobre solares en fincas
urbanes (milers d’€ constants) ’ ’ urbanas (miles € constantes)
Nombre de noves hipoteques gn-fb 6.251 2 271 Numero de nuevas hipotecas sobre
sobre habitatges en-fb ' ’ viviendas construidas,

Font: INE, MTA, DGT i Anfac

1. Capital de noves societats, més ampliacions de capital, menys
reduccions de capital. Per a 'acumulat, mitjana. Euros corrents.
2. Noves societats menys societats dissoltes

3. Amb centre de treball a les Balears

Fuente: INE, MTA, DGT y Anfac

1. Capital de nuevas sociedades, mas ampliaciones de capital,
menos reducciones de capital. Para el acumulado, media. Euros
corrientes.

2. Nuevas sociedades menos sociedades disueltas
3, Con centro de trabajo en Baleares

La previsio de creixement de la inversio per 2005 se situa
suposa una millora respecte de I'estimacio de creixement
de l'any anterior.

Conjuntura Economica
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La prevision de crecimiento de la inversion para
2005 supone una mejoria respecto a la estimacion de
crecimiento del afio anterior.
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Aquest creixement s’emmarca en linies generals dins
la tendéncia similar ja assenyalada a la fi del 2004: bon
comportament del consum final, gracies al manteniment
de I'ocupacio i la positiva evolucié de les rendes, i amb el
major dinamisme en serveis i construccié.

Es consolida durant el mes dabril la tendéencia de
creixement en l'increment net de capital de les societats
mercantils (46,5%), que contrasta amb la taxa arribada al
gener (-1,6%).

El capital de les societats creades manté un perfil de
creixement tendencial accelerat del 94,7% a I'abril.

Pel que fa als indicadors de la inversié en béns d’equip, la
matriculacions de vehicles de carrega registra un moderat
increment del 1,3% tendencial al maig.

Des de febrer, la matriculacié d’automobils de turisme per a
lloguer manté una tendéncia de desacceleracio apreciable.
Aquest descens s’explica pel fet que la Setmana Santa
hagi caigut aquest any el mes de marg, fet que ha retardat
la renovacié de la flota de vehicles de lloguer de cara a
l'inici de la temporada turistica i amb I'atenuant, en aquest
cas que la comparanga s’efectua amb les elevades xifres
de l'any passat.

Quant a I'evolucio de les hipoteques, continuen les altes
taxes de creixement tendencial en l'import en termes
constants de les hipoteques sobre habitatges en finques
urbanes (23,3%). En contrapartida, en les constituides
sobre solars s’aprecia una desacceleracié en la tendéncia
de creixement.

L'augment en el preu de I'habitatge, els baixos tipus
d’interés i els majors terminis d’amortitzacié aplicats per
les entitats financeres que han permés assumir aquests
augments de preus immobiliaris sén les circumstancies
que expliquen el vigor en la demanda d’hipoteques.

Quant a infraestructures, cal destacar la forta inversio
en obra publica, amb un elevat nombre de projectes en
execucio (sobretot en xarxa viaria) i altres en fase de
licitacié. Les inversions globals en construccié publica
han evolucionat dels 607 milions d’euros en 2003 a 931,1
milions en 2004, un 53% més.

Conjuntura Economica
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Este crecimiento, se enmarca en lineas generales,
dentro de la tendencia similar ya sefialada a finales del
2004: buen comportamiento del consumo final, gracias
al mantenimiento de la ocupacién y la positiva evolucion
de las rentas, y con el mayor dinamismo en servicios y
construccion.

Se consolida durante el mes de abril la tendencia de
crecimiento en el incremento neto de capital de las
sociedades mercantiles (46,5%), contrasta con la tasa
alcanzada en enero (-1,6%).

El capital de las sociedades creadas mantiene un perfil de
crecimiento tendencial acelerado del 94,7% en abril.

Referente a los indicadores de la inversion en bienes de
equipo, la matriculaciones de vehiculos de carga registra
un moderado incremento del 1,3% tendencial en mayo.

Desde febrero, la matriculacion de automoviles de turismo
para alquiler, mantiene una tendencia de desaceleracion
apreciable. Este descenso se explica por el hecho de que
la Semana Santa haya caido este afio el mes de marzo, lo
que ha retrasado la renovacién de la flota de vehiculos de
alquiler de cara al inicio de la temporada turistica y con la
atenuante, en este caso de que la comparacion se efectia
con las elevadas cifras del afio pasado.

Por lo que se refiere a la evolucién de las hipotecas,
contintian las altas tasas de crecimiento tendencial en el
importe en términos constantes de las hipotecas sobre
viviendas en fincas urbanas (23,3%). En contrapartida,
en las constituidas sobre solares se aprecia una
desaceleracion en la tendencia de crecimiento.

El aumento en el precio de la vivienda, los bajos tipos de
interés y los mayores plazos de amortizacién aplicados
por las entidades financieras que han permitido asumir
los citados aumentos de precios inmobiliarios son las
circunstancias que explican el vigor en la demanda de
hipotecas.

En cuanto a infraestructuras, destacar la fuerte inversion
en obra publica, con un elevado numero de proyectos en
ejecucion (principalmente en red viaria) y otros en fase de
licitacién. Las inversiones globales en construccion publica
han evolucionado de los 607 millones de euros en 2003 a
931,1 millones en 2004, un 53% mas.
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4.5.3. Credit i estalvi

Crédito y ahorro

Credit i estalvi

Crédito y ahorro

Darrera dada

Cicle-tendeéencia/
Ciclo-tendencia

Ultimo dato T (%)
Institucions de credit i estalvi Instituciones de crédito y ahorro
Credits (milions d’€) 1T05 24.921,6 y | 16,4 Créditos (millones de €)
Diposits (milions d’€) 1T05 14.409,6 | 12,4 Depdsitos (millones de €)
Diposits de AA.PP 1T05 378 > 0,4 Depositos de AA.PP
Diposits de ASR 1T05 14.031,6 ¥ 12,8 Depositos de OSR
Llars que estalvien’ 4T04 41,7 7 3,7 Hogares que ahorran’
Font: BE i INE Fuente: BE y INE

. Enquesta de pressuposts familiars: percentatge de les llars que
poden estalviar d’acord amb el seu nivell d’'ingressos i de despeses
*. Variacié interanual

. Encuesta de presupuestos familiares: porcentaje de los hogares
que pueden ahorrar de acuerdo con su nivel de ingresos y gastos.
*. Variacion interanual

El credit a empreses, families i administracions publiques
va augmentar un 16,4% tendencial el primer trimestre del
2005, un punt i dos décimes més que el quart trimestre
del 2004. Es manté el ritme de creixement en nivells alts,
estimulat per un clima economic favorable i per unes
bones condicions de finangament, sobretot amb uns tipus
d'interés reduits.

No obstant aix0, és previsible una reduccio a mitja termini
en la inversié immobiliaria a mesura que es desaccelerin
els increments dels preus de I'habitatge i s'evidencii la
necessitat d'una major taxa d'estalvi.

El 43,6% de les llars espanyoles té algun tipus de deute,
sent la major part dels deutes carregues hipotecaries,
segons es dedueix de la Primera Enquesta Financera de
les families realitzada pel banc d'Espanya. Es posa aixi en
evidencia que el sector immobiliari continua sent un dels
objectius principals d'inversio en les families.

Els diposits totals del sector privat resident i administracions
publiques es varen incrementar un 12,4% dos punts i tres
décimes més que el trimestre anterior, registrant una certa
acceleracio del ritme de creixement.

Es mantenen estables els diposits registrats per les
Administracions Publiques, mentre que els diposits dels
altres sectors residents mantenen la seva acceleracio
(12,8%).

Pel que fa a I'estalvi, augmenta la capacitat d'estalvi de
les llars, ja que el 41,7% ha pogut dedicar alguns diners
a aquest concepte durant el primer trimestre de 2005,
percentatge que supera en 3,7 punts 'observat fa un any.

Conjuntura Economica
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El crédito a empresas, familias y administraciones publicas
aumenté un 16,4% tendencial en el primer trimestre del
2005, un punto y dos décimas mas que el cuarto trimestre
del 2004. Se mantiene el ritmo de crecimiento en niveles
altos, estimulado por un favorable clima econémico y por
unas holgadas condiciones de financiacién, especialmente
con unos tipos de interés reducidos.

Sin embargo, es previsible una reduccion a medio plazo en
la inversion inmobiliaria a medida que se desaceleren los
incrementos de los precios de la vivienda y se evidencie la
necesidad de una mayor tasa de ahorro.

El 43,6% de los hogares espafioles tiene algun tipo
de deuda, siendo la mayor parte de las deudas cargas
hipotecarias, segun se deduce de la Primera Encuesta
Financiera de las familias realizada por el Banco de
Espafia. Se pone asi en evidencia que el sector inmobiliario
continia siendo uno de los objetivos principales de
inversion en las familias.

Los depodsitos totales del sector privado residente
y administraciones publicas se incrementaron un
12,4% dos puntos y tres décimas mas que el trimestre
anterior, registrando una cierta aceleracion del ritmo de
crecimiento.

Se mantienen estables los depdsitos registrados por las
Administraciones Publicas, mientras que los depdsitos de
los otros sectores residentes mantienen su aceleracion
(12,8%).

Por lo que se refiere al ahorro, aumenta la capacidad de
ahorro de los hogares, ya que el 41,7% de los hogares
ha podido dedicar algun dinero a este concepto durante
el primer trimestre de 2005, porcentaje que supera en 3,7
puntos al observado hace un afio.
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4.6. Preus

Precios

Inflacio
Taxa de variacio interanual de I'index de preus de
consum. Maig 2005

Inflacion
Tasa de variacion interanual del indice de precios al
consumo. Mayo 2005

Espanya Balears Balears Lo
Espana Baleares Aportac!c:: al'pC
Aportacion al IPC
index general 3,1 2,6 indice general
Aliments, begudes no alcoholiques 3,2 2,4 0,49 Alimentos, bebidas no alcohdlicas
Begudes alcoholiques i tabac 4.4 4.4 0,15 Bebidas alcohdlicas y tabaco
Vestit i calcat 1,2 -0,2 -0,02 Vestido y calzado
Habitatge 5.1 4.0 0,41 Vivienda
Parament de la llar 2,1 1,2 0,08 Menaje del hogar
Medicina 1,0 1,1 0,04 Medicina
Transport 4.7 4.8 0,78 Transporte
Comunicacions -2,0 -1,4 -0,05 Comunicaciones
Oci i cultura -0,4 -1,8 -0,11 Ocio y cultura
Ensenyament 4.2 4.4 0,09 Ensenanza
Hotels, cafés i restaurants 4.3 4.5 0,48 Hoteles, cafeterias y restaurantes
Altres 3,1 3,0 0,26 Otros
Inflacié subjacent 2,6 2,3 Inflacion subyacente
Font: INE Fuente: INE
IPC Balears’, taxa interanual, maig 2005 IPC Balears’, tasa interanual, mayo 2005
Subgrups i rubriques amb aportacié superior al Subgrupos y rubricas con aportacion superior al
0,1% a la taxa interanual. En percentatge 0,1% en la tasa interanual. En porcentaje
Taxa Aportacié
Tasa Aportacion

Aliments 2,6 0,49 Alimentos
Tabac 5,9 0,13  Tabaco
Electricitat, gas i altres combustibles 4.5 0,16 Electricidad, gas y otros combustibles

Conservacié de I'habitatge i altres despeses 4.1 0,12 Conservacion de la vivienda y otros gastos
Vehicles 2,1 0,14 Vehiculos
Béns i serveis relatius als vehicles 6,4 0,52 Bienes y servicios relativos a los vehiculos
Serveis de transport 10,0 0,12 Servicios de transporte

Transport personal 4,2 0,71 Transporte personal

Transport public interurba 10,7 0,10 Transporte publico interurbano
Restaurants, bars i cafés 47 0,47 Restaurantes bares y cafeterias
Objectos recreativos -4,4 -0,10  Objetos recreativos
Hotels i altres allotjaments 1,0 0,005 Hoteles y otros alojamientos

Turisme i hostaleria 4,3 0,49 Turismo y hosteleria
Assegurances 3,9 0,16 Seguros
Font: INE Fuente: INE
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116,00
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L'index general de preus de consum (IPC) puja un 0,25%
al maig respecte del mes anterior, sis décimes menys
que lincrement del mateix mes del 2004 respecte de
I'abril (0,57%), de manera que la taxa d’inflacié interanual
s’eleva fins al 2,6% (disminueix sis decimes respecte de
la taxa d’abril, que va ser del 3,2%). Es la taxa més baixa
registrada des d’abril del 2004. Segons el grafic, el nivell
de preus a les Balears se situa des d’octubre per sota de
I'evolucioé del nivell de preus a escala nacional.

L'energia registra aquest mes un increment acusat; els
carburants s’encareixen un 7,3%. Es contenen els preus
en els aliments, si bé les altes temperatures que s’esperen
per a aquest estiu poden tornar a accelerar els preus.

La taxa d’inflacio subjacent (que exclou els aliments no
elaborats i productes energétics) se situa en el 2,3%, i es
redueix quatre décimes en relacié amb I'abril, tres décimes
per sota de I'index general.

Per grups, el fransport amb una taxa interanual del 4,8%
descendeix més d’un punt i mig respecte del mes d’abril.
Aquesta disminucioé es deu sobretot al fet que els preus
dels carburants s’han mantingut estables aquest mes,
enfront de la pujada que varen sofrir al maig de l'any
passat. La seva aportacid a I'index general ha estat del
0,78%, xifra inferior a I'aportacié a I'index general d’abril
(1,08%). Per subgrups, aquesta reduccié es deu a la
desacceleracio dels preus dels béns i serveis relatius als
vehicles i al servei de transport que augmenta els preus un
10% al maig enfront del 12,6% d’abril.

Inflacié. Comparativa Balears - Espanya

IPC hase 2001.
Fort/Fuerte: INE

El indice general de precios de consumo (IPC) sube un
0,25% en mayo respecto al mes anterior, seis décimas
menos que el incremento del mismo mes del 2004
respecto a abril (0,57%), de manera que la tasa de
inflacion interanual se eleva hasta el 2,6% (disminuye seis
décimas respecto a la tasa de abril que fue del 3,2% ). Es
la tasa mas baja registrada desde abril del 2004. Segun
el grafico, el nivel de precios en Baleares se situa desde
octubre por debajo de la evolucién del nivel de precios a
nivel nacional.

La energia registra este mes un acusado incremento;
los carburantes se encarecen un 7,3%. Se contienen los
precios en los alimentos, si bien las altas temperaturas que
se esperan para este verano pueden volver a acelerar los
precios.

La tasa de inflacidon subyacente (que excluye los alimentos
no elaborados y productos energéticos) se sitia en el
2,3% reduciéndose cuatro décimas en relacion a abril, tres
décimas por debajo del indice general.

Por grupos, el transporte con una tasa interanual del 4,8%,
desciende mas de un punto y medio respecto al mes de
abril. Esta disminucion se debe en su mayor parte a que
los precios de los carburantes se han mantenido estables
este mes, frente a la subida que sufrieron en mayo del
afno pasado. Su aportacion al indice general ha sido del
0,78%, cifra inferior a la aportacion al indice general de
abril (1,08%). Por subgrupos, esta reduccion se debe a
la desaceleracion de los precios de los bienes y servicios
relativos a los vehiculos y al servio de transporte que
aumenta los precios un 10% en mayo frente al 12,6% de
abril.

Inflacién. Comparativa Baleares - Espaiia
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El grup d’hotels, cafeteries i restaurants, augmenta la
seva taxa interanual en una decima, i se situa en el 4,5%,
per sobre del nivell nacional (4,3%). Aquesta pujada s’ha
concentrat en I'oferta de restaurants, bars i cafes, els preus
dels quals varen augmentar un 4,7% i I'aportacio del qual a
I'index general és d’'un 0,47%.

L’habitatge manté estable la taxa anual respecte al
mes passat, i arriba al 4,0%. Aporta un 0,41% a I'lPC.
L’augment es va concentrar en el cost de la conservacio
de I'habitatge.

L’ensenyament redueix la seva taxa anual en una décima
i arriba al 4,4%.

En aliments i begudes no alcohdliques es registra una taxa
interanual del 2,4% amb una disminucié de quatre décimes
respecte de I'abril, que aporta el 0,49% a la taxa d’inflacio.
Disminueixen els aliments frescs en dues decimes. Els
aliments elaborats ho fan en 1,1 punts, després d’haver
registrat augments durant sis mesos consecutius, quedant-
se l'increment anual d’aquest component en un 3%.

El grup de vestit i calgcat registra una taxa interanual
del -0,2%, inferior al 0,8% registrat a I'abril. Reflecteix
el comportament dels preus en la nova temporada de
primavera - estiu.

La taxa de variacio del preu de begudes alcoholiques i
tabac disminueix més de quatre punts respecte de I'abril.
Aquesta baixada s’explica per 'augment de preus que va
experimentar el tabac al maig de 2004.
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El grupo de hoteles, cafeterias y restaurantes , aumenta
su tasa interanual en una décima, situandose en el 4,5%,
situandose por encima del nivel nacional (4,3%). Esta
subida se ha concentrado en la oferta de restaurantes,
bares y cafés, cuyos precios aumentaron un 4,7% y cuya
aportacion al indice general es de un 0,47%.

La vivienda mantiene estable la tasa anual respecto al mes
pasado, alcanzando el 4,0%. Aporta un 0,41% al IPC. El
aumento se concentré en el coste de la conservacién de
la vivienda.

La ensefianza, reduce su tasa anual en una décimas y
alcanza el 4,4%.

En alimentos y bebidas no alcohdlicas se registra una
tasa interanual del 2,4% con una disminucién de cuatro
décimas respecto a abril, aportando el 0,49% a la tasa
de inflacion. Disminuyen los alimentos frescos en dos
décimas. Los alimentos elaborados lo hacen en 1,1
puntos, después de haber registrado aumentos durante
seis meses consecutivos, quedandose el incremento anual
de este componente en un 3%.

El grupo de vestido y calzado registra una tasa interanual
del -0,2%, inferior al 0,8% registrado en abril. Refleja el
comportamiento de los precios en la nueva temporada de
primavera - verano.

La tasa de variacion del precio de bebidas alcohdlicas y
tabaco disminuye mas de cuatro puntos respecto a abril.
Esta bajada se explica por el aumento de precios que
experimento el tabaco en mayo de 2004.
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4.7. Ocupacio

Empleo

Mercat de treball

Mercado de trabajo

Darrera dada
Ultimo dato

Cicle-tendéncia

Ciclo-tendencia

T, (%)
Poblacio activa’ abr 436.722 > 2,0 Poblacion activa’
mg/mz  344.050 ‘ > 20
mc/mz  30.136 A2 22
m¢/mz  40.221 2> 0,7
Ocupats (afiliats a la SS)? abr  407.695 2> 2,0 Ocupados (afiliados a la SS)?2
m¢/mz  318.464 ‘ ? 2,0
mc/mz  27.490 ™ 2 23
m¢/mz  35.501 2> 05
Assalariats me¢/mz  292.404 2> 2,0 Asalariados
Autonoms i altres régims especials mg¢/mz ~ 89.505 > 1,5  Auténomos y otros regimenes especiales
Aturats registrats m¢/mz  32.952 7 2,1 Parados registrados
mg/mz 25586 ‘ 2 20
m¢/mz 2.646 Wy > 07
m¢/mz 4.720 ? 3,1
Taxa d’atur registrat (var%) abr 6,0 = -0,1 Tasa de paro registrado (var%)
abr 5,6 ‘ 2> 02
abr 6,8 "y 2> 00
abr 9,1 2> 05

Fonts: TTSS, SOIB i INE

1.Suma dels dos epigrafs seglients

2 Afiliats als régims generals, d’autdonoms, especial agrari i de

la llar de la Seguretat Social i als regims especials de la mar. No
inclou afiliats a MUFACE, ISFAS ni régims especials menors de la
Seguretat Social.

Fuentes: TTSS, SOIBy INE

1. Suma de los dos epigrafes siguientes

2. Afiliados a los regimenes generales, de autbnomos, especial
agrario y del hogar de la Seguridad Social y al régimen especial
del mar. No incluye afiliados a MUFACE, ISFAS ni regimenes
especiales menores de la Seguridad Social.

El nombre d'afiliats a la Seguretat Social arriba a un nou
maxim historic a I'abril, amb 407.695 persones ocupades,
10.784 més que en el mes d'abril de 2004. Aquest augment
permet que la tendéncia de creixement se situi en un 2%,
i continui I'avang sostingut en les xifres d'afiliacié en els
darrers mesos.

La taxa d'activitat s'incrementa 1,5 punts i passa del
60,32% al 61,83% en el primer trimestre de I'any, se situa
en la taxa més elevada d’ambit nacional, segons la revisio
de I'Enquesta de poblacié activa de I'INE, que ha donat
com a resultat un augment del nombre d'empleats gracies
en gran part a l'actualitzacié del volum de treballadors
estrangers.

Per sectors, a I'abril i quant als assalariats, el sector primari
amb 1.175 afiliats experimenta un creixement tendencial
del 10,2%; el sector industrial amb 24.997 treballadors
continua amb descensos (-1,0%); la construccid amb

Conjuntura Economica
de les llles Balears

Juliol/Julio 2005

El numero de afiliados a la Seguridad Social alcanza un
nuevo maximo histérico en abril, con 407.695 personas
ocupadas, 10.784 mas que en el mes de abril de 2004.
Este aumento permite que la tendencia de crecimiento se
sitie en un 2%, continuando con el avance sostenido en
las cifras de afiliacion en los Ultimos meses.

La tasa de actividad se incrementa en 1,5 puntos y pasa
del 60,32% al 61,83% en el primer trimestre del afio,
situandose en la tasa mas elevada a nivel nacional, segun
la revisién de la Encuesta de Poblacion activa del INE,
que ha dado como resultado un aumento del nimero de
empleados debido en gran parte a la actualizacion del
volumen de trabajadores extranjeros.

Por sectores, en abril y referente a los asalariados,
el sector primario con 1.175 afiliados experimenta un
crecimiento tendencial del 10,2%; el sector industrial con
24.997 ftrabajadores continia con descensos (-1,0%);
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Contractes per temps indefinit m¢/mz 4.104 7 9,1 Contratos por tiempo indefinido
...a temps complet m¢/mz 2.141 ? 12,1 ...a tiempo completo
fb 1.901 ‘ ? 23,7
fb 103 "y 2 14,1
fb 95 N -33,6
...a temps parcial m¢/mz 544 ? 11,0 ...a tiempo parcial
fb 462 ‘ 2 21,5
fb 27 - -14,4
fb 14 N -50,8
...fixos discontinus m¢/mz 1.419 7 2,9 ...fijos discontinuos
fb 700 ‘ 2 31,6
fb 48 "y N -22,7
fb 25 N -52,1

Fonts: TTSS, SOIB i INE

1.Suma dels dos epigrafs segiients

2 Afiliats als régims generals, d’autdonoms, especial agrari i de
la llar de la Seguretat Social i als regims especials de la mar. No
inclou afiliats a MUFACE, ISFAS ni régims especials menors de
la Seguretat Social.

Fuentes: TTSS, SOIBy INE

1. Suma de los dos epigrafes siguientes

2. Afiliados a los regimenes generales, de auténomos, especial
agrario y del hogar de la Seguridad Social y al régimen especial
del mar. No incluye afiliados a MUFACE, ISFAS ni regimenes
especiales menores de la Seguridad Social.

44.652 persones creix un 1,0%, i finalment el sector
serveis amb 245.046 afiliats experimenta creixements de
I'ordre del 2,6% en termes de cicle-tendéncia.

Del procés extraordinari de normalitzacio de treballadors
immigrants ja establerts a Espanya, que es va iniciar el
passat 7 de febrer fins al 7 de maig, 21.445 immigrants han
sol-licitat regularitzar la situacié a les llles, i esta previst que
finalment unes 20.000 se sumin a les 44.337 persones de
nacionalitat no espanyola que ja cotitzen amb normalitat a
I'arxipélag. En conjunt, aquestes 64.000 persones suposen
gairebé un 20% dels afiliats a les Balears a finals d'abril.

La majoria de sol'licituds presentades a les Balears
pertanyen al regim laboral de la llar (13.449, el 63,1%),
també destaquen treballadors assalariats en el sector de
la construccid i I'nostaleria.

El bon comportament del mercat laboral queda també
reflectit en el nombre de desocupats registrats, que
augmenta en 29.027 persones, xifra una mica superior a la
del mateix mes del 2004 (142 persones). Aquest augment
és un fet puntual a causa de 'avangament de la Setmana
Santa en el calendari. La tendéncia de fons encara és
clarament descendent.

La poblacio activa de les Balears durant el mes de marg
continua una tendéncia estable de creixement de '1,9%,
fruit de I'augment en el nombre d'ocupats a la Seguretat
Social, i en menor grau en el de desocupats registrats.

D’altra banda, al mar¢ es varen signar 4.104 contractes
indefinits, amb una tendéncia ascendent del 9,1% per al

conjunt de les Balears.
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la construccion con 44.652 personas crece un 1,0%;
y finalmente el sector servicios con 245.046 afiliados
experimenta crecimientos del orden del 2,6% en términos
de ciclo - tendencia.

Del proceso extraordinario de normalizacién de
trabajadores inmigrantes ya afincados en Espafa, que se
inicio el pasado 7 de febrero hasta el 7 de mayo, 21.445
inmigrantes han solicitado regularizar su situacion en las
Islas, y esta previsto que finalmente unas 20.000 se sumen
a las 44.337 personas de nacionalidad no espafola que
ya cotizan con normalidad en el archipiélago. En conjunto,
estas 64.000 personas suponen casi un 20% de los
afiliados en Baleares a finales de abril.

La mayoria de solicitudes presentadas en Baleares
pertenecen al régimen laboral del hogar (13.449, el
63,1%), también destacan trabajadores asalariados en el
sector de la construccion y la hosteleria.

El buen comportamiento del mercado laboral, queda
también reflejado en el nimero de parados registrados,
que aumenta en 29.027 personas, cifra ligeramente
superior a la del mismo mes del 2004 (142 personas),
este aumento es un hecho puntual debido al adelanto de
la Semana Santa en el calendario. La tendencia de fondo
sigue siendo claramente descendente.

La poblacién activa de Baleares durante el mes de marzo
continla con una tendencia estable de crecimiento del
1,9%, fruto del aumento en el nimero de ocupados a la
Seguridad Social, y en menor medida en el de parados
registrados.

Por otra parte, en marzo se firmaron 4.104 contratos
indefinidos, con una tendencia ascendente del 9,1% para
el conjunto de Baleares.
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4.8. Costs laborals

Costes laborales

Cost i jornada laboral
Darrera dada

Cicle-tendéncia

Coste y jornada laboral

Ultimo dato Var (%) Ciclc;ter(!‘;lencia

Primer trimestre 2005 w (%) Primer trimestre 2005
Cost laboral per hora efectiva, € 14,0 y | 85 A 6,9 Coste laboral por hora efectiva, €

Construccié 11,9 7 56 @A 5,8 Construccion

Industria i energia 14,4 r 150 2 8,3 Industria y energia

Serveis 14,4 7 81 A 6,8 Servicios
Cost salarial total per hora, € 10,2 r 83 A 6,4 Coste salarial total por hora, €
Altres costs per hora, € 3,8 r 90 2 8,3 Otros costes por hora, €
Cost total per assalariat i mes, € 19012 @ 37 A 4,7 Coste total por asalariado y mes €
Cost salarial o_rdir_1ari 12682 7 23 2 3.9 Coste salarial_ordinario

per assalariat i mes, € por asalariado y mes, €
Hores pactades per assalariat/mes 156,5 => 0,7 => -0,5 Horas pactadas por asalariado/mes
Hores pagades per assalariat/mes 156,9 => -08 = -0,8 Horas pagadas por asalariado/mes
Hores efectives per assalariat /mes 136,1 A 4.4 => -1,9 Horas efectivas por asalariado/mes

Construccio 150,9 => -0,8 => -0,4 Construccion

Industria i energia 141 3 54 N -2,1 Industria y energia

Serveis 132,7 N 49 = -1,8 Servicios
Font: INE Fuente INE

El menor increment del cost laboral mitja (3,7%) en relacio
amb el cost laboral per hora efectiva (8,5%) es deu a una
reducci6 del total d'hores efectives, a causa de 'augment
en el nombre de festius, amb motiu de la Setmana Santa
que va tenir lloc al marg, a diferéncia del 2004, que es va
celebrar a l'abril i el seu efecte es va comptabilitzar en el
segon trimestre.

El cost laboral mitja per assalariat i mes ha estat de 1.901,2
euros durant el primer trimestre de 2005, fet que suposa
un creixement del 3,7% respecte del mateix periode de
I'any anterior. A escala nacional, el cost total per assalariat
ascendeix a 2.044,8 euros, amb una taxa de creixement
del 3,0%.

Els costos laborals per hora de treball efectiva augmenten
un 8,5%. El cost laboral de la indUstria i serveis és de 14,4
euros per hora en ambdoés sectors. La industria concentra
el major creixement (15,0%), seguida pels serveis (8,1%)
i, finalment, la construccié amb 11,9 euros i un augment
del 5,6%.

La tendéncia mostra que aquests costos encara creixen
més a les Balears que a la zona euro, on les Ultimes dades
diuen que varen créixer un 2,4% en el quart trimestre de
2004. Malgrat que els costos laborals a I'arxipélag son més
baixos que a la majoria dels paisos de la zona euro, el fet
que creixin més és un factor que mina la competitivitat de
les empreses insulars.
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El menor incremento del coste laboral medio (3,7%)
en relacion al coste laboral por hora efectiva (8,5%) se
debe a una reduccion del total de horas efectivas, debido
al aumento en el niumero de festivos, con motivo de la
Semana Santa que tuvo lugar en marzo, a diferencia de
2004 cuando se celebré en abril y su efecto se contabilizd
en el segundo trimestre.

El coste laboral medio por asalariado y mes ha sido de
1.901,2 euros durante el primer trimestre de 2005, lo
que supone un crecimiento del 3,7% respecto al mismo
periodo del afo anterior. A nivel nacional, el coste total
por asalariado asciende a 2.044,8 euros, con una tasa de
crecimiento del 3,0%.

Los costes laborales por hora de trabajo efectiva aumentan
un 8,5%. El coste laboral de la industria y servicios es de
14,4 euros por hora en ambos sectores. La industria
concentra el mayor crecimiento (15,0%), le sigue los
servicios (8,1%) y finalmente la construccion con 11,9
euros y un aumento del 5,6%.

La tendencia muestra que estos costes siguen creciendo
mas en Baleares que en la zona euro, donde los ultimos
datos dicen que crecieron un 2,4% en el cuarto trimestre
de 2004. Pese a que los costes laborales en el archipiélago
son mas bajos que en la mayoria de los paises de la zona
euro, el hecho de que crezcan mas, es un factor que mina
la competitividad de las empresas insulares.
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Notes i abreviacions Notas y abreviaturas

Els percentatges de variacid es refereixen a la diferencia
entre el periode esmentat d’enguany i el mateix periode
de I'any passat, excepte quan es diu expressament una
altra cosa.

n. d. No disponible.

BE: Banc d’Espanya

CEur: Comissié Europea.

FMI: Fons Monetari Internacional.

Frontur: Enquesta a les fronteres, Institut d'Estudis Turistics,
Ministeri d'Industria, Turisme i Comerg.

MinFom: Ministeri de Foment.

Los porcentajes de variacion se refieren a la diferencia
entre el periodo mencionado de este afio y el mismo
periodo del afio pasado, excepto cuando se dice
expresamente otra cosa.

n. d. No disponible.

BE: Banco de Espafia

CEur: Comision Europea.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

Frontur: Encuesta en fronteras, Instituto de Estudios Turisticos,
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

MinFom: Ministerio de Fomento.
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Instituto Nacional de Estadistica (INE), Ministerio de Economia.

Instituto de Estudios de Automocién (IEA).

Servicio Estadistico Nacional de Malta.

Servicio Estadistico Nacional de Marruecos.

Instituto Nacional de Estadistica de Portugal.

Servicio Estadistico Nacional de Tunez.

Servicio Estadistico Nacional de Turquia.

Servicio Estadistico Nacional de Chipre.

Subdireccion General de Estudios, Secretaria General Técnica,
Ministerio de Ciencia y Tecnologia (MCYT).

Agrupacion de Fabricantes de Cemento de Espafia (Oficemen).

Asociacion de Empresas Constructoras de Ambito Nacional
(Seopan).

Servicio de Ocupacion de las Islas Baleares (SOIB), Consejeria de
Trabajo y Formacion.

TINSA.

Tesoreria Territorial de la Seguridad Social en las Islas Baleares

(TTSS), Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales.
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