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. Presentacion

Con este Boletin de coyuntura econdmica, elaborado
por la Consejeria de Hacienda y Presupuestos del
Gobierno de las Islas Baleares, el objetivo que se preten-
de lograr es poner a disposicion de los agentes econo-
micos y sociales un instrumento que pueda ayudar a
conocer mejor nuestra realidad, asi como fomentar la
reflexion y el debate en torno a las cuestiones que resul-
ten de interés en el ambito de este informe. Ademas, se
pretende aportar a aquellos a quien pueda interesar una
herramienta que les sirva de apoyo para la toma de deci-
siones. En este sentido, la Direccion General de Progra-
macioén y Ordenacion Econdmica tiene la voluntad de
publicar de forma trimestral, mediante el Boletin de
coyuntura econoémica, los resultados que se derivan del
seguimiento continuo de la economia de nuestras Islas.

En el analisis de la coyuntura econdmica balear, la
Direccion General de Programacion y Ordenacion Eco-
némica utiliza dos modelos de prediccion que se
refuerzan mutuamente. Siguiendo la metodologia del
NBER de los EE.UU. publicada por el Banco de Espa-
fa, se obtiene un indicador sintético que, en ultimo
extremo, permite conocer la evolucién del crecimiento
econémico de Baleares en términos de valor afiadido
bruto no agrario, desagregado por islas y por sectores.

Con periodicidad trimestral, se obtienen las prediccio-
nes de las principales macromagnitudes de la econo-
mia balear para uno o dos afios, en tasas de creci-
miento interanual. Para el calculo de estos indicadores
y de sus tendencias se dispone de una base de datos
muy amplia (250 variables desde 1980).

Actualmente en Baleares hay una visible preocupacion
por cémo sera la evolucion de la economia a lo largo
de los ejercicios econémicos de 2002 y 2003, y en
concreto, por el comportamiento del sector turistico,
tanto por su importancia directa sobre el crecimiento
de nuestro Producto Interior Bruto como por el hecho
de tener un efecto de arrastre sobre el resto de secto-
res econdmicos.

Dado que la evolucion de la economia de las Islas
Baleares depende en gran parte del comportamiento
de la de otros paises y que nos encontramos en un
momento de gran incertidumbre en cuanto a la situa-
cion econdmica mundial en general, y a la europea, en
particular, es especialmente dificil ajustar de forma
muy esmerada las previsiones econémicas.

Pero si sabemos que la economia evoluciona con perio-
dos de expansion y de contraccion. La experiencia de
anteriores ciclos es una referencia, aun cuando limitada,
dado que cada ciclo es diferente, ya sea en intensidad,
en duracion o bien en los factores explicativos de cada
uno. De esta manera, el hecho de poder contar con un
trabajo de andlisis de la realidad econémica y con las
previsiones que se derivan supone para los agentes
econdmicos y sociales poder disponer de una herra-
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mienta importante a la hora de tomar las decisiones
adecuadas de acuerdo con el marco que los rodea.

Las expectativas sobre cual seria el comportamiento
econdmico en el cuarto trimestre del afio 2001 no eran
demasiado favorables, puesto que se estimaba que
las tres economias mas importantes del mundo (Esta-
dos Unidos, Alemania y Japén) se situarian en tasas
de crecimiento negativas. La sorpresa precisamente
fue que los Estados Unidos y Alemania lograran una
tasa de crecimiento positiva en el Ultimo trimestre del
afo, en contra de las previsiones sobre una posible
recesion, que era hacia donde parecian apuntar los
indicadores econémicos que entonces se manejaban.

Afortunadamente, los acontecimientos del once de sep-
tiembre sélo tuvieron un impacto negativo a corto plazo.
Asi, lentamente, se ha ido confirmando la recuperaciéon
de la economia a escala mundial. En el caso de la Unién
Europea, las previsiones de crecimiento son de menor
intensidad. En esta area destaca especialmente el caso
de Alemania, con crecimiento nulo en el primer trimestre
del afio 2002 y con una previsioén de crecimiento que no
llega al 1% para el conjunto del afo.

Esta incertidumbre sobre la intensidad del crecimiento
en los paises emisores de turismo hacia Baleares, pre-
senta claroscuros en cuanto a qué resultado se pueda
tener en el afio 2002 —crecimiento de Alemania del
0,8% frente del crecimiento de Espafia del 2,4% y del
1,8% del Reino Unido—, aun cuando se presenta mas
optimista para el 2003, con tasas generalizadas de
crecimiento que se situan alrededor del 3%.

Los datos relativos a los Ultimos trimestres de 2001 han
obligado al Govern de les llles Balears a modificar las
previsiones de crecimiento realizadas en septiembre del
afo 2001. Asi, en estos momentos, la prevision de creci-
miento del Producto Interior Bruto balear para el ejercicio
de 2001 se situa en el 3,6%, y para el 2002 alcanzaria el
2,4%, pero con perspectivas de mejora en el segundo
semestre. Esta prevision confirma que la economia bale-
ar continlia por la senda de ligera desaceleracion, aun
cuando con perspectivas de mejora. Y uno de los ele-
mentos de estabilidad macroecondmica que reafirma las
perspectivas favorables de crecimiento y ocupacion en
los proximos afos es, sin duda, la introduccién de la
moneda Unica, el euro, en nuestras economias.

Desde todas estas reflexiones quiero reiterar el com-
promiso que la Consejeria de Hacienda y Presupues-
tos tiene con la sociedad balear para mantener y
mejorar esta publicacion, y aprovechar la ocasion para
agradecer a todas las personas e instituciones que
han colaborado activamente para que este Boletin de
coyuntura econémica sea una realidad

Joan Mesquida Ferrando
Consejero de Hacienda y Presupuestos
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. Rasgos de la economia en el IV trimestre de 2001 -

Principales indicadores econémicos

Cuarto trimestre de 2001

Tasas de variacién interanual en ciclo - tendencia a precios constantes (en %)

ZONA EURO ISLAS BALEARES

Producto Interior Bruto 0,6% 2,9%
Inflacién (diciembre) 2,1% 3,7%
Tasa de paro 8,37% 7,68%

* La economia norteamericana crecié por encima de las expectativas (pag. 6)
« El trafico aéreo en Europa disminuyé después del 11 de septiembre... (pag. 8)
* ...lo que también se reflejé en los ingresos por turismo en Espana (pag. 9)

» En Baleares la menor demanda desaceleré el crecimiento de la industriay la
construccion (pags. 12, 13i 19)

« El numero de pasajeros llegados a las islas por via aérea se redujo en un 13,7%,
pero el numero total de pernoctaciones en establecimientos turisticos permanecié
estable (pags. 15i 16)

+ El mayor aumento de precios contintia afectando a nuestra competitividad (pags. 21 i 22)

* En Mallorca el nimero de pernoctaciones de extranjeros en
establecimientos hoteleros crecié un 7,8% (pag. 24)

* EIl consumo mantuvo el crecimiento de la economia menorquina (pag. 24)

« El numero de trabajadores ocupados aumenté un 3,1% en las Pitiusas (pag. 25)

Coyuntura econémica de las Islas Baleares B
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1.1. | Economia mundial = ]

Durante el cuarto trimestre del afio 2001 y a principios
de 2002 se percibieron los primeros sintomas de que
la desaceleracion econdmica habia tocado fondo.

Aun asi, algunos indicadores no acababan de apuntar
en esta direccién. El hecho de que el ratio entre el
endeudamiento de hogares y empresas y el nivel de
renta continuara siendo muy alto, en un contexto de
baja inflacion, era un ejemplo.

Hogares: Deuda como porcentaje de la renta disponible
anual, estimacion afo 2001

Estados Unidos 107%
Japén 132%
Reino Unido 118%
Alemania 115%

Fuente: OCDE, estadisticas nacionales.

Estados Unidos

La produccion en los Estados Unidos crecié en el Ulti-
mo trimestre del afio 2001 a una tasa positiva del
0,5% interanual'®, por encima por lo tanto de las pre-
visiones manejadas por la mayoria de analistas, quie-
nes auguraban una caida del crecimiento econémico
del orden del -1%.

En el conjunto del afio 2001 la tasa de crecimiento fue
del 1,2%, la mas baja que se registraba desde la
caida del -0,5% en 19911.

Pese a las expectativas que anunciaban una disminu-
cion del consumo interno como consecuencia de la
falta de confianza a raiz de los acontecimientos del 11
de septiembre, éste crecié un 3,8% interanual en
diciembre.

Varios fueron los factores explicativos de este incremen-
to del consumo, entre los que se podrian destacar: las
ofertas de financiacién a bajo tipo de interés en la venta
de automoviles (lo que contribuyé a aumentar todavia
mas el endeudamiento de las familias); el hecho de que
el tipo de interés de referencia quedara situado en
diciembre en el 1,25%; la preferencia por el consumo
versus una tasa de ahorro muy reducida, y el incremento
del gasto publico en un +9,2%1, aumento destinado en
su mayor parte a la defensa y a los trabajos de recons-
truccidn a raiz de los atentados del 11 de septiembre.

Respecto al mercado de trabajo, cabe decir que la
reduccién de los inventarios de las empresas condujo
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a numerosos ajustes de plantilla, lo que provocé que
la tasa de paro en diciembre llegara al 5,8%. A finales
de afo se ralentizé el ritmo del ajuste, lo que podria
significar que el periodo de desaceleracién de la acti-
vidad podria haber llegado a su fin.

Y si el inicio de la desaceleracion lo marcé principal-
mente la disminucion de las ventas de equipamiento
informatico, hay que sefalar que en el ultimo trimestre
de 2001 éstas aumentaron. El indice de indicadores
econdémicos de la Conference Board crecié en
diciembre por tercer mes consecutivo, hasta alcanzar
el 111,4, la mayor subida intermensual desde febrero
de 1996, y situandose en un nivel superior que al ini-
cio del 2000. El indice de actividad manufacturera del
ISM (antiguo NAPM) pasé de los 39,5 puntos en octu-
bre a los 48,2 puntos en diciembre.

Respecto a la evolucion de los precios, la tasa de
inflacion bajo del 2,6% en septiembre hasta el 1,6%
en diciembre, pese a que la tasa subyacente aumen-
tara del 2,6% al 2,7% durante el mismo periodo’.

Por otra parte, la mejora de los datos econémicos
tuvieron un repercusion moderada en las bolsas, que
mostraban cierto grado de desconfianza hacia las
practicas contables a raiz del caso Enron.

Finalmente, respecto a la economia real, la evolucién
del conflicto en Afganistan ayudd a recuperar los
niveles de confianza. El FMI prevé para el afio 2002
un crecimiento del PIB del 2,2%.

Argentina

Argentina suspendié pagos después de haber cam-
biado de presidente cinco veces durante la segunda
mitad de diciembre. El déficit publico del afio 2001 se
situé alrededor de los 9.000 millones de dodlares. En
estos momentos se esta buscando el apoyo del
Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial y el
Banco Interamericano de Desarrollo.

Es de sefalar que la actual crisis no ha provocado un
efect o en cadena en el resto de paises miembros de
Mercosur.

Petréleo

El precio del petréleo baj6é en el cuarto trimestre del
afo, consecuencia de la baja demanda y de los
acuerdos logrados para que los atentados de sep-
tiembre en Nueva York y Washington no afectaran a la
confianza de los mercados.
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Petroleo del Mar del Norte, délares EE.UU. por barril
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Fuente: Banco de Espafia
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Reino Unido

El PIB del Reino Unido aumentd en el cuarto trimestre
un 2,0%, dejando la tasa de crecimiento para 2001 en
el 2,2%, frente al 3% alcanzado en 20002.

En diciembre, la tasa de paro se mantuvo estable
alrededor del 3,2%.

Por su parte, el indice de Precios al Consumo Armoni-
zado (IPCA) disminuy6 hasta el 1%?2, aun cuando el
precio de la vivienda crecio por encima del 15%.

El comportamiento de los sectores fué diverso. Asi, el
sector servicios crecié un 0,9% trimestral en el perio-
do comprendido entre los meses de octubre a diciem-
bre, mientras que la produccién industrial mengué un
-5%, afectada por la baja demanda mundial, la fuerte
paridad de la libra y la no participacion en la Unién
Econdmica y Monetaria europea.

En este sentido, la introduccién sin problemas de los
nuevos billetes y monedas en la Zona Euro ha anima-
do a los defensores de la participacion del Reino
Unido en la Unién Econdmica y Monetaria. El gobierno
britanico habia prometido la celebracién de un referén-
dum sobre la cuestion durante la actual legislatura.

Con respecto al consumo, éste aumenté un 1%, apo-
yado por el bajo tipo de interés de referencia, que el
Banco de Inglaterra situé en noviembre en el 4%2.

Zona euro
El ritmo de crecimiento de la Zona Euro durante el

cuarto trimestre del afio 2001 fue del 0,6%, lo que
dejé la tasa media anual en el 1,5%.
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Para el afio 2002 el Banco Central Europeo pronostica
un crecimiento de entre el 0,7% y el 1,7%, y entre el
2,0% vy el 3,0% para el 2003.

Cabe decir que, tal y como ocurrié en los Estados
Unidos, también en la Zona Euro los datos han mar-
cado un tono mas positivo del esperado. Asi, en
diciembre, las ventas al por menor crecieron un
1,2%*, una recuperacion mas que notable si se tiene
cuenta que en octubre se habia registrado una dismi-
nucion del -1%. Por otra parte, la desaceleracion de
la formacion bruta de capital fijo se suavizo, lo que
esta en consonancia con la mejora de las expectati-
vas empresariales —aunque disminuyeron las expor-
taciones, como resultado de la caida de la demanda
en los mercados mundiales—.

En el mes de noviembre el Banco Central Europeo
bajo el tipo de interés al 3,25%, en respuesta a la
caida de la actividad y a la disminucion de la tasa de
inflacion.

El IPCA fue en diciembre del 2,1%*, aunque la infla-
cién subyacente se situd en el 2,3%. Pero las deman-
das de aumentos salariales muy por encima de la
inflacion en algunos paises —entre ellos, Alemania—,
pueden hacer peligrar la tendencia decreciente de
este indice.

El 1 de ernero de 2002 se perfecciono la Unién Eco-
nomica y Monetaria, con la introduccion fisica de los
billetes y monedas de euro, que recibieron un alto
grado de aceptacion por parte de los ciudadanos.
Este proceso significa un cambio estructural profun-
do, puesto que facilitara los intercambios comerciales
y el turismo, a la vez que mejorara el grado de trans-
parencia de los mercados, y por consiguiente aumen-
tara la competencia.

Coyuntura econémica de las Islas Baleares



Alemania

La economia alemana aumenté un 0,4% en el cuarto
trimestre, lo que dejé la tasa de crecimiento del PIB
en el afio 2001 en el 0,6%, la tasa mas baja desde
1993 y marcadamente por debajo del 3,2% registrado
en el afno 20003. Destacé el decrecimiento del sector
de la construccién, que mengud un -6,6%".

El indice IFO de confianza empresarial mejord en enero
de 2002 por tercer mes consecutivo, con un aumento
de +1,6 puntos respecto de octubre, pese a que toda-
via se situo por debajo del nivel logrado en agosto.

El aumento en el afio 2001 tanto del consumo privado
(+1,4%) como del publico (+1,3%) no compensé la
disminucién de las inversiones en bienes de equipo
(-4,1%). Solo las ventas al exterior tuvieron un com-
portamiento claramente positivo (+5,5%)’.

El IPCA de diciembre fue del 1,5%.

Con respecto al mercado de trabajo, los ajustes de
plantilla han supuesto la eliminacién de unos 130.000
puestos de trabajo a lo largo del afio 2001.

En cuanto a las previsiones para el afio 2002, el
Gobierno Federal estima para este afio 2002 un creci-
miento del 0,75%, aun cuando las expectativas son
las de alcanzar tasas interanuales alrededor del 2,5%
en la segunda mitad del ano.

Es de destacar el hecho de que el déficit publico lle-
gara al 2,6% del PIB, situandose cerca del tope del
3% establecido en el Pacto de Estabilidad y Creci-
miento de la Unién Econémica y Monetaria y dificul-
tando el uso de la politica fiscal para tomar medidas
anticiclicas.

Previsiones de crecimiento del PIB 2001-2003
de los principales mercados emisores de turismo hacia Baleares (en porcentaje)

UE Z€ AL AT BL DK ES FN FR HL IR IT PT RU SV NR PL SU
2001 16 15 o7 11 13 13 28 05 20 14 65 18 1,7 22 14 17 15 17
2002 15 183 08 15 14 183 24 12 16 16 37 12 18 18 16 21 18 1,1
2003 29 30 29 27 26 23 30 34 30 26 64 28 28 30 28 22 40 21
Fuente: Ministerio de Economia, Comisién Europea y FMI.
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Trafico aéreo en Europa

Resulta dificil evaluar el impacto directo de los atentados
terroristas del 11 de septiembre en Nueva York y
Washington sobre la evolucién del trafico aéreo europeo y
la reestructuracion de su mercado, dado que los factores
explicativos de su comportamiento han sido multiples.

Segun la Asociacion de Lineas Aéreas Europeas,
entre octubre y diciembre de 2001, los totales sema-
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nales de kilometros volados por cada pasajero en
vuelos intraeuropeos se situé en niveles de entre el
10% y el 20% por debajo de las cifras logradas en el
mismo periodo del afio 2000. Sélo a partir de febrero
de 2002 se volvieron a obtener tasas positivas de cre-
cimiento interanual, similares a las registradas al inicio
de septiembre, de entre el 1% y el 5%.



2 Espaia (O

La economia espafiola mantuvo durante el cuarto tri-
mestre de 2001 las mismas pautas de comportamien-
to que se habian observado durante el resto del afio.

Durante este periodo el PIB aumenté un 2,4% anuali-
zado, lo que situaria el crecimiento6 para todo el afio
en el 2,8%, por debajo del 4,1% logrado en el 2000,
pero continuando con el proceso de convergencia
real con la Zona Euro, que crecié un 1,5%.

Las exportaciones de bienes y servicios se han visto
afectadas por la desaceleracion de la economia mundial.
La caida de las exportaciones se dejé entrever ya en el
cuarto trimestre del afio 2000 y continué hasta llegar a
una tasa interanual del 1,3% en el cuarto trimestre. Asi,
para todo el afio 2001 el crecimiento fue del 3,4%.

Es necesario destacar que la reduccién del ritmo de
actividad de los socios comerciales de Espana ha
influido especialmente sobre la exportacion de bie-
nes, que registré un crecimiento negativo del -0,4%
en el cuarto trimestre.

En cuanto a las exportaciones de servicios se han
mantenido estables respecto al tercer trimestre, con
un incremento interanual del 5,4% en el Gltimo trimes-
tre de la afo.

Los ingresos por turismo se moderaron tras los atenta-
dos terroristas del 11 de septiembre. Pese a ello, el
numero de turistas llegados durante el afio 2001 aumen-
16 un 3,4%, mientras que los ingresos se incrementaron
aproximadamente en un 9%. Disminuyeron el nUmero
de turistas con procedencia de los Estados Unidos
(-12%), Latinoamérica y Alemania, mientras que aumen-
t6 el nimero de los procedentes del Reino Unido.

La importacién de bienes y servicios también se ha
desacelerado, pasando de una tasa del 8,3% en el
cuarto trimestre de 2000 a un 2,1% en el mismo
periodo de este afo.

La incertidumbre en la evolucidon de la economia y los
efectos que la situaciéon politica internacional que se
estaba viviendo pudieran desencadenar provoco tam-
bién la ralentizacion de la actividad industrial, en general,
y de las inversiones en bienes de equipo en particular.

La produccién industrial no registré ninguna variacion
en el ultimo trimestre del afio (tasa del 0,0% intera-
nual), por lo que finalmente el crecimiento para todo el
afno quedo situado en el 1,1%.

La inversién en bienes de equipo obtuvo tasas de cre-
cimiento negativas: un -3,8% en el cuarto trimestre y
un -2,2% en el conjunto del afio 2001.

Respecto al sector servicios, hubo una ligera reduc-
cién del crecimiento en el subsector de servicios de
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mercado y una aceleraciéon en los servicios de no
mercado.

La desaceleraciéon afecté substancialmente a las
ramas energéticas de la produccién, dado que si en el
ultimo trimestre de 2000 aumentaban a un ritmo del
5,2%, a finales de 2001 se alcanzo6 sélo un incremen-
to del 0,2%.

Por el contrario, el consumo de los hogares, la cons-
truccién y el gasto de las administraciones publicas
mantuvieron su dinamismo —pese a que a un ritmo
menor que en el afio 2000— merced a las condicio-
nes financieras favorables del mercado y al aumento
de la ocupacion.

De esta manera, la demanda interna aumenté un
2,7% en el cuarto trimestre (2,9% para todo la afo),
aumento menor que el 3,5% del mismo periodo del
2000 (4,3% para el conjunto del aho).

La aportacién del sector exterior al PIB se mantuvo en
el mismo nivel, restando un -0,2% al crecimiento de
la economia espanola.

Con respecto a la tasa de ahorro, se estima que se
recupero ligeramente, asi como también lo hizo la
capacidad de financiacion de los hogares, puesto que
el fuerte dinamismo de inversién en vivienda perdid
fuerza a medida que adelantaba el afio.

El endeudamiento de las empresas continud siendo
elevado, pese a la desaceleracion en las inversiones
en el pais. Los factores que justificarian este compor-
tamiento serian basicamente dos: por una parte, el
hecho de no poder generar los suficientes recursos; y
por otra, los bajos tipos de interés que permitieron
financiar proyectos en el exterior.

Las necesidades de financiacion del pais han disminui-
do casi un 1%, merced a la reduccion del déficit de la
balanza comercial con el resto del mundo, al equilibrio
presupuestario de las Administraciones Publicas y al
incremento de las transferencias de capital recibidas.

En cuanto al mercado de trabajo, se ha continuado
generando ocupacioén, pese a que a menor ritmo que
en los trimestres precedentes. Al mismo tiempo ha
aumentado un 0,3% la productividad, especialmente
en el sector servicios de mercado y, en menor medi-
da, en la industria.

La desaceleracién afecté mas a la creacién de ocupa-
cién de trabajo por cuenta ajena que a los no asalariados.

Los costes laborales se han acelerado y los margenes
por unidad de producto han aumentado, especial-
mente en la construccién y en los servicios, aunque
en menor medida que en el afio 2000.

‘ Coyuntura econémica de las Islas Baleares n



Evolucion y perspectivas de la economia espafnola. Ciclo-tendencia.
Tasas de variacion interanual a precios constantes de 1995 (en %)

2000 - por
trimestres
]| 1 [\"}
Gasto en consumo final 4,3 3,8 3,2
Gasto en consumo final de los hogares 4,4 8,7 3,2
Gasto en consumo final de las ISFLEH 2,4 3,5 4,3
Gasto en consumo final de las AAPP 4,3 3,9 Bi5|
Formacién bruta del capital fijo 6,2 5,4 4,5
Bienes de equipo 5,9 4,5 2,4
Construccion 6,2 6,1 6,1
Variacion de existencias 1 -0,2 -0,2 -0,1
Demanda interna’ 4,7 4,1 3,5
Exportacién de bienes y servicios 9,9 10,1 9,0
Exportacion de bienes 9,7 9,6 8,1
Exportacion de servicios 10,3 11,0 11,0
Importacién de bienes y servicios 10,3 9,7 8,3
Importacién de bienes 10,1 9,7 8,3
Importacion de servicios 11,5 9,7 8,3
Saldo exterior 1
PIB a precios de mercado 4,4 4,0 3,5
Ramas agraria y pesquera 1,7 2,6 1,9
Ramas energéticas 3,5 4,7 5,2
Ramas industriales 5,0 3,8 2,3
Construccién 6,4 6,3 6,1
Ramas de los servicios 4.1 3,7 3,4
Servicios de mercado 4.4 41 3,7
Servicios de no mercado 2,8 2,5 2,4
Impuestos netos sobre los productos 5,0 4,5 4,8
Ocupacion? 3,0 3,2 &3

Paro (% poblacion activa EPA)
indice de precios al consumo

2001 - por
trimestres
2000 | [} m v 2001 2002 2003
4,0 2,9 2,8 2,7 2,8 2,8 2,2 2,6
4,0 2,9 2,8 2,7 2,6 2,7 2,2 2,8
3,0 3,8 2,6 1,4 0,6 2,1
4,0 3,1 3,0 3,1 3,4 3,1 2,0 2,0
5,7 3,5 2,7 2,0 1,7 2,5 3,4 4,7
4,8 0,1 -1,8 -3,3 -3,8 2,2 2,2 5,4
6,2 6,0 59 5,6 5,3 5,7 4,3 41
-0,1 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0
4,3 3,2 3,0 2,8 2,7 2,9 2,4 3,1
9,6 6,8 4,0 1,8 1,3 3,4 4,5 7,6
9,2 5,7 2,6 0,2 -0,4 2,0
10,6 9,5 7,2 5,4 54 6,8
9,8 6,4 41 2,2 2,1 3,7 4,6 7,7
9,6 6,2 4,0 2,2 2,3 3,6
10,7 7,0 4,7 2,3 1,2 3,8
-0,2 -0,1 -0,2
4,1 3,2 2,9 2,6 2,4 2,8 2,4 3,0
1,5 0,1 1,6 -1,2 1,5 -0,3
4,0 4,5 2,9 1,1 0,2 2,2
4,0 2,0 1,6 1,0 0,0 1,1
6,3 5,8 5,5 5,4 5,4 55
3,9 3,4 3,3 3,4 83 3,3
4,2 3,6 3,5 3,4 3,3 3,5
2,7 2,5 2,8 3,1 S8 2,9
5,1 3,0 1,9 0,8 0,3 1,5
3,1 3,0 2,6 2,2 2,0 2,1 1,1 1,8
12,7 12,4 11,7
4,0 2,7 2,0

ISFLEH. Instituciones sin fin de lucro, excepto hogares. En las previsiones de gasto en consumo final de los afos 2001 y 2002, incluidas en el capitulo

de los hogares.
AAPP. Administraciones Publicas.

Para los datos correspondientes a la prevision de los aiios 2002 y 2003, Ministerio de Economia, diciembre de 2001.

1. Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
2. En puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo.

Fuente: INE, Ministerio de Economia y Banco de Espafia.

En cuanto al comportamiento de la industria es nece-
sario decir que, aunque no se ha producido la con-
traccion experimentada en el afio 2000 (en parte por
la bajada de precios de los insumos energéticos) tam-
poco se ha experimentado una recuperacion impor-
tante en este sector.

La tasa de inflacion mengué —gracias en parte a la
disminucién del precio del petréleo— hasta llegar al
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2,7% de indice de precios al consumo en diciembre
(2,9% si se considera el IPCA). Ello significé un dife-
rencial de inflacién del 0,7% con la Zona Euro®, una
reduccion respecto del 1,4% de principios del afio
2001, pero que continda mostrando pérdida de com-
petitividad en precios de la economia espafiola res-
pecto al conjunto de la economia de la Zona Euro.



DCu®
3. Baleares (e

En el cuarto trimestre de 2001 el Producto Interior Bruto
(PIB) de las Islas Baleares crecié un 2,85% en tasa inte-
ranual, por encima de las tasas alcanzadas en el con-
junto de Espafiab (2,4%) y de la Zona Euro® (0,6%).

Para el conjunto del afio 2001, el crecimiento fue del
3,2%, mientras que en Espafa se situd en el 2,8% y
enla Zona Euro en el 1,5%.

Evolucion y perspectivas de la economia balear.
Tasas de variacion interanual en ciclo - tendencia del PIB a precios constantes (en %)

2000 2000
| I ] v

PIB 4,39 3,35 4,08 4,74 4,14

Fuente: Consejeria de Hacienda y Presupuestos

2001 2001 2002
Il ] v Previsiéon

3,45 3,32 3,20 2,85 3,20 2,40

| 3.1. ] Sector agrarioy pesquero /@)

Evolucion y perspectivas
del sector agrario y pesquero.

Tasas de variacion interanual del PIB
a precios constantes (en %).

ra en el afio 2001, aun cuando el régimen de lluvias
de este otofio ha mejorado los prondsticos para 2002.

En la ganaderia, los efectos de anteriores crisis fitosa-
nitarias y de consumo estan desapareciendo, con un

regreso de la confianza de los consumidores.

2001 2002 En cuanto al mercado de trabajo, durante el cuarto tri-

Prevision mestre el nUmero de afiliados continué menguando,
aunque la tasa de paro registrado no se vio alterada y
0,30 2,60 continué en el 1,8%.

Atendiendo al comportamiento de otros indicadores,
cabe decir que la facturacion eléctrica tuvo un com-
portamiento estable, mientras que las ventas de
gasdéleo B aumentaron un 12,4% (un 8,5% de incre-
mento para todo el afio 2001).

Fuente: Consejeria de Hacienda y Presupuestos.

Las tormentas del 12 de noviembre truncaron las
expectativas de crecimiento positivo para la agricultu-

Indicadores del sector, aiio 2001

Nudmero Variacién Ndmero Variacion
Afiliados Seguridad Social en el sector, media 6.829 -2,6% 6.956 -3,6%
Tasa de paro en el sector 1,8% 0,1% 1,8% =
Facturacion eléctrica (Mwh) 15.970 -1,2% 70.283 -0,1%
Gasoleo B, ventas miles litros 17.672 12,4% 71.869 8,5%
Matriculacién tractores industriales 19 -13,6% 98 -16,9%

Fuente: Tesoreria Territorial Seguridad Social, INEM, Gesa-Endesa, CLH y Direccion General de Tréafico.

=
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| 3.2. | Industriay energa /@)

Evolucién y perspectivas del sector
industrial y energético.

Tasas de variacion interanual

en ciclo - tendencia del PIB
en pesetas constantes (en %)

2,38 2,74 2,51 2,21 2,46 2,10

Fuente: Consejeria de Hacienda y Presupuestos.

_m

La industria padecié el clima de desaceleracion del con-
sumo Y la actividad de la economia. El nimero de traba-
jadores por cuenta ajena permanecio estable, mientras
que la facturacion eléctrica aumento ligeramente.

La encuesta de opiniones empresariales referente a
los pedidos se situé en niveles negativos, con un indi-
ce medio de -39 en el cuarto trimestre, 87,67 puntos
por debajo del nivel alcanzado un afo antes.

Por otra parte, las exportaciones desde Baleares
aumentaron un 27,7% en el periodo enero-octubre,
aunque cabe recordar que gran parte del comercio
exterior balear se realiza desde fuera de nuestra
comunidad.

Afiliados S.S. por cuenta ajena, media 25.416 -0,2% 26.036 0,8%
Facturacion eléctrica (Mwh) 63.403 2,6% 258.283 4,4%
Encuesta de Opiniones Empresariales — Pedidos -39,00 -87,67 -14,6 -17,3

Fuente: Tesoreria Territorial Seguridad Social, Gesa-Endesa y Ministerio de Industria.

La potencia eléctrica en el conjunto del sistema Mallor-
ca-Menorca se increment6é en un 13% respecto a
2000, merced a la entrada en servicio de tres turbinas
de gas de ciclo combinado de la central de Son Reus.
En las Pitiusas el aumento de potencia9 fue del 24%.

Por subsectores, y teniendo en cuenta la facturacion
eléctrica acumulada de enero a diciembre, destacan

los aumentos en la producciéon y reparacion de
maquinaria, construcciéon naval, aparatos eléctricos y
coches, en un 21,6%; en papel y artes gréaficas, que
se incrementd en un 19,3%, y en textil, calzado y
cuero, que pese a la desfavorable coyuntura interna-
cional mantuvo su dinamismo, con un incremento en
la facturacion eléctrica del 12,9%.

Facturacion eléctrica por subsectores industriales,
acumulado enero-diciembre, variacién interanual

Cementos, cal, yesos, ladrillos, tejas, vidrio y porcelana

5,1%

Magquinaria, construccion naval, aparatos eléctricos y coches

21,6%

Textil, calzado, cuero

12,9%

Papel, artes gréaficas

19,3%

Fuente: Gesa-Endesa
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Evolucion y perspectivas del sector
de la construccion.

Tasas de variacion interanual
en ciclo - tendencia del PIB
a precios constantes (en %)

2001 2001 2002
| [} m \"} Previsiéon
7,23 6,91 6,89 5,96 6,75 4,35

Fuente: Consejeria de Hacienda y Presupuestos.

El sector de la construccién también mostré cierta
desaceleracién en 2001, pese a no ser tan acentuada
como en el caso de la industria. Cabe decir también
que la construccion habia logrado tasas de crecimien-
to excepcionalmente elevadas, por lo que la desace-
leracion que se estda dando supone un cambio de ten-
dencia mas acusado que en otros sectores.

En el Ultimo trimestre del ano, el nUmero de afiliados
por cuenta ajena crecid un +3,1%. Este resultado
confirma la pérdida de dinamismo del sector que se
experimenta desde finales del afio 2000, cuando el
crecimiento de la ocupacién se situaba en tasas
superiores al 10%.

Indicadores del sector, aiio 2001

Numero
Afiliados a la S.S. por cuenta ajena, media 41.341
Facturacion eléctrica (MWh) 11.635
Consumo de cemento (en toneladas) 247.064
Venta de cemento (en toneladas) 230.045
Colegio de Arquitectos: proyectos visados 2.537
Colegio de Arquitectos: viviendas no turisticas ni
industriales visadas 3.621
Licitacién oficial por fecha de publicacién en
boletines (miles de euros) 177.973
Hipotecas en fincas urbanas - sobre
viviendas proyectadas 480
...en miles de euros 55.563
Hipotecas en fincas urbanas - sobre solares 83
...en miles de euros 31.887
Precio de la vivienda (€/m?) 1.456

Fuente: Tesoreria Territorial Seguridad Social, Gesa-Endesa, OFICEMEN,

La desaceleracién también es patente en la evolucion
de la facturacion eléctrica, ya que en el ultimo trimes-
tre de 2001 se facturé un 2,4% menos energia que en
el mismo periodo de 2000. Sin embargo el nUmero de
megavatios facturados se situdé un 8% por debajo del
maximo historico del tercer trimestre de 2001.

Otros indicadores confirman la menor actividad
durante el cuarto trimestre. Asi, se registran creci-
mientos negativos en las ventas y consumo de
cemento; en el numero de visados de proyectos y de
viviendas en el Colegio Oficial de Arquitectos de Bale-
ares; y en las hipotecas —tanto en nimero como en
importe— sobre las fincas proyectadas.

Es de destacar que el importe total de las hipotecas
en fincas urbanas construidas ha crecido a un ritmo
similar al del precio de la vivienda.

Precisamente la evolucién del precio de la vivienda
nos indica que, a pesar de la pérdida de ritmo, el sec-
tor continla mostrando posibilidades de crecimiento.
Dicho potencial se ha visto reforzado por el incremen-
to de las pujas oficiales, que en 2001 aumentaron su
importe en un 107,8%.

Variacién Numero Variacion
3,1% 42.547 6,6%
-2,4% 47.907 12,7%
-12,2% 1.085.016 6,3%
-4,3% 967.228 3,3%
-4,0% 9.952 -12,5%
-15,2% 13.870 -4,9%
373,9% 416.503 107,8%
-20,7% 8.998 246,7%
-3,8% 292.149 18,8%
-29,1% 631 18,4%
9,9% 140.113 -4,8%

17,5%

Colegio Oficial de Arquitectos de Baleares, SEOPAN, INE y Ministerio de Fomento.

Iy
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Precio de la vivienda

€/m?
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= Variacion interanual del precio |

Fuento: Ministerio de Fomento.

Evolucion y perspectivas del sector servicios.

Tasas de variacion interanual
en ciclo - tendencia del PIB
a precios constantes (en %)

2001 2001 2002
| [} 1 \"} Prevision
3,24 3,07 2,95 265 2,98 2,23

Fuente: Consejeria de Hacienda y Presupuestos.

Indicadores del sector, afio 2001

Numero
Afiliados a la SS por cuenta ajena, media 198.134
Facturacion energia eléctrica (Mwh) 467.331

Fuente: Tesoreria Territorial Seguridad Social y Gesa-Endesa.
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Pese a la repercusiéon negativa que tuvieron los
hechos del 11 de septiembre sobre el turismo y la
aviacion, el sector en general ha continuado mante-
niendo crecimiento, aunque de forma mas moderada.

Respecto al mercado de trabajo, continué la desacele-
racién en el nimero de afiliaciones por cuenta ajena a la
Seguridad Social, pasando del 3,5% en el tercer trimes-
tre al 3,2% en el cuarto. Aun asi, esta tasa es superior a
la registrada en el mismo periodo del afio 2000 (2,4%).

La facturacion eléctrica continué alcanzando una ele-
vada tasa de crecimiento (8,4%), por encima también
del experimentado en el Ultimo trimestre del afio ante-
rior (3,8%).

Variacion Numero Variacion
3,2% 226.659 4,7%
8,4% 1.830.331 8,3%



Trafico aéreo

El nimero de pasajeros llegados del extranjero duran-
te el dltimo trimestre del afio fue un 13,7% inferior al
del mismo periodo del afo anterior. El nUmero de
pasajeros con procedencia de Alemania mengud un
16,3%, mientras que los procedentes del Reino Unido
decrecieron un 4,4%. De entre las ocho principales
nacionalidades de los visitantes a Baleares, sélo la
sueca mostré un comportamiento estable.

Pasajeros llegados,

afo 2001 Numero Variacion
Reino Unido 422.695 -4,4%
Alemania 528.037 -16,3%
Italia 5.822 -55,9%
Francia 15.480 -41,0%
Bélgica 8.650 -44,1%
Holanda 15.182 -15,3%
Suiza 20.316 -27,1%
Suecia 20.788 0,0%
Otros del extranjero 50.997 -17,4%
Total extranjero 1.087.967 -13,7%
Espafa (turista) 229.253 -4,7%
Total llegados 1.317.220 -12,2%

Fuente: AENA, Ibatur y elaboracién propia.

Las ventas de queroseno en Baleares también men-
guaron, segun CLH. En el cuarto trimestre del afio
2001 se situaron en un nivel un 15,2% por debajo del
logrado en el mismo periodo del afio 2000; para el
conjunto del afio, el volumen de queroseno vendido
decrecié un 4,9%.

Hosteleria
e Pernoctaciones

Pese a la mencionada reduccién en el nimero de lle-
gadas, la ocupacion en los varios tipos de estableci-
mientos turisticos de Baleares se mantuvo en un nivel
similar al del afio 2000. Asi, el total de pernoctaciones
en el cuarto trimestre fue un 0,6% inferior respecto
del mismo periodo del afio anterior, la misma reduc-
cién que para el conjunto del afio.

Las pernoctaciones en establecimientos hoteleros, que
supusieron cerca del 81% del total, aumentaron en el

En el conjunto del afio, el niumero total de pasajeros
llegados por via aérea con procedencia del extranjero
fue un 2% menor que el del afio 2000.

En el cuarto trimestre, la llegada de turistas desde
aeropuertos en territorio nacional también sufrié una
reduccién en nimero del orden del 4,7%. Para el con-
junto del afo, la cifra total de turistas permanecié
estable respecto del afio 2000.

% sobre total Numero Variaciéon % sobre total
32,1% 3.666.562 4,6% 33,5%
40,1% 3.856.351 -7,1% 35,3%

0,4% 321.370 7,2% 2,9%
1,2% 280.190 -11,6% 2,6%
0,7% 149.640 -16,1% 1,4%
1,2% 176.172 -0,1% 1,6%
1,5% 201.031 -8,8% 1,8%
1,6% 230.021 9,4% 2,1%
3,9% 797.148 -2,0% 7,3%
82,6% 9.678.485 -2,0% 88,5%
17,4% 1.253.839 0,0% 11,5%
100,0% 10.932.324 -1,7% 100,0%

mes de octubre (5,1%), mientras que menguaron en los
dos meses siguientes (-4,5% y -3,7% para noviembre y
diciembre respectivamente), lo que supuso un aumento
de alrededor del 3% para el conjunto del trimestre.

En los apartamentos turisticos se produjeron casi el 19%
del total de las pernoctaciones en el cuarto trimestre,
con una disminucion del 13,2% interanual. Para el con-
junto de la afio la reduccién se situé alrededor del 3,6%.

Durante el Ultimo cuarto de 2001, las pernoctaciones de los
residentes en el extranjero supusieron el 91,7% del total,
mientras que en el conjunto del afo representaron el 92,2%.

El comportamiento fue diferente segun el origen de los
huéspedes. Asi, el nimero total de pernoctaciones de
residentes en el extranjero crecié en el cuarto trimestre
un 3,4%, y fue especialmente significativo en los esta-
blecimientos hoteleros, donde la variacion se situd en
el 8,6%. Para todo el afo, el nUmero de pernoctacio-
nes de residentes en el extranjero en el conjunto de los
establecimientos fue un 1,2% superior al de 2000.

Coyuntura econémica de las Islas Baleares m




Con respecto a los huéspedes residentes en Espafa, el
numero total de pernoctaciones en el Ultimo trimestre fue
un 30% menor que en el mismo periodo de 2000, por-
centaje que alcanzé casi un 18% en el conjunto del afio.

* \iajeros

El nimero de viajeros que pernoctaron en establecimientos
turisticos de Baleares también mengud, tanto con respecto
al ultimo cuarto del afio (3,4%) como a su totalidad (1,7%).

Por tipo de establecimiento, en los establecimientos hote-
leros el nimero de viajeros permanecio estable en el cuar-
to trimestre, registrandose un aumento del 4,4% para el
conjunto del afio. La caida se concentré en los aparta-
mentos turisticos, con reducciones alrededor del 25%.

Establecimientos turisticos

Segun la procedencia de los viajeros también es nota-
ble la dicotomia entre las cifras de los residentes en el
extranjero y las de los residentes en Espafa.

En el caso de los residentes en el extranjero, el niUmero
de viajeros alojados aumenté un 3,9% en el cuarto tri-
mestre, con un incremento de casi un 10% en los esta-
blecimientos hoteleros y una disminucion en los apar-
tamentos, en linea con los resultados globales. Para el
conjunto del afio el total de alojados mengué un 1%.

Respecto a los residentes en Espania, la reduccion fue
generalizada en el ultimo cuarto del afio, superando el
25%. El afio 2001 cerr6 con un numero de alojados
residentes en Espafia un 6,7 % inferior.

Pernoctaciones
Establecimiento hotelero

Apartamento turistico
Turismo rural
Campamento turistico
Total pernoctaciones

Viajeros
Establecimiento hotelero

Apartamento turistico
Turismo rural
Campamento turistico
Total viajeros

Estancia media (dias)
Establecimiento hotelero

Apartamento turistico
Turismo rural
Campamento turistico

Estancia media (dias)

Numero Variacion Numero Variacié
6.820.162 2,9% 53.565.058 0,3%
1.572.712 -13,2% 13.708.997 -3,6%

33.526 194.547
123.473 -22,6%
8.426.400 -0,6% 67.592.075 -0,6%
844.302 0,7% 6.955.512 4,4%
123.480 -24,7% 1.103.691 -27,9%

7.092 42.804
0 19.263 -31,2%
974.874 -3,4% 8.121.270 -1,7%
8,1 2,1% 7,7 -3,9%
12,7 15,2% 12,4 33,7%

4,7 4,5

6,4 12,4%
8,6 2,6% 8,3 0,9%

Fuente: INE y elaboracion propia.

e Estancia media

La estancia media de los huéspedes en establecimien-
tos turisticos durante el cuarto trimestre de 2001 fue de
8,6 dias, lo que significa un aumento del 2,6% respecto
del mismo periodo del afio 2000. Las variaciones mas
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importantes se dieron en el alojamiento en apartamen-
tos turisticos de viajeros residentes en Espafa (10,7
dias, un aumento del 49,2%); el alojamiento en aparta-
mentos turisticos de no residentes (12,8 dias, aumento
del 14,1%); y alojamiento de residentes en estableci-
mientos hoteleros (4,4 dias, disminucién de 6,3%).



En el conjunto del afo, la estancia media en estableci-

mientos turisticos aumenté un 0,9% hasta llegar a 8,3 Grado de ocupacién, en %
dias. Este aumento se debié principalmente al alarga-
miento del 33,5% de las estancias en apartamentos Establecimiento hotelero 60,9 55,0 39,2
turisticos. Por su parte, los alojados en establecimien-
tos hoteleros abreviaron la estancia casi un 4%, lo que Diferencia afio 2000 -1,7 2,3 -3,5
significa que se mantuvo en 7,7 dias.

Apartamento turistico 51,6 29,8 30,1
e Ocupacioén

Diferencia afio 2000 -15,4 -3,34 1,65

En los niveles de ocupacion de los establecimientos turisti-
cos, se registraron niveles parecidos a los del afio anterior, Fuente: INE.
excepto en lo referente a los apartamentos turisticos en el
mes de octubre, que tuvieron una ocupacion un 15% menor.

Viajeros residentes en el extranjero

Ndmero Variacion Numero Variacion
Pernoctaciones
Establecimiento hotelero 6.176.099 8,6% 48.745.160 2,5%
Apartamento turistico 1.525.114 -13,5% 13.365.114 -3,0%
Turismo rural 30.572 165.852
Campamento turistico 65.521 -34,1%
Total pernoctaciones 7.731.785 3,4% 62.341.647 1,2%
Viajeros
Establecimiento hotelero 697.005 9,9% 5.901.121 6,1%
Apartamento turistico 119.025 -24,2% 1.068.862 -27,3%
Turismo rural 5.848 34.739
Campamento turistico 0 8.599 -46,7%
Total viatgers 821.878 3,9% 7.013.321 -1,0%
Estancia media (dias)
Establecimiento hotelero 8,9 -1,2% 8,3 -3,4%
Apartamento turistico 12,8 14,1% 12,5 33,5%
Turismo rural 5,2 4,8
Campamento turistico 7,6 23,6%
Estancia media (dias) 9,4 -0,1% 8,9 1,8%

Wﬂy Coyuntura econémica de las Islas Baleares



Viajeros residentes en Espaia

Ndmero
Pernoctaciones
Establecimiento hotelero 644.063
Apartamento turistico 47.598
Turismo rural 2.954
Campamento turistico
Total pernoctaciones 694.615
Viajeros
Establecimiento hotelero 147.353
Apartamento turistico 4.455
Turismo rural 1.244
Campamento turistico 0
Total viajeros 153.052
Estancia media (dias)
Establecimiento hotelero 4,4
Apartamento turistico 10,7
Turismo rural 2,4
Campamento turistico
Estancia media (dias) 4,5

Fuente: INE y elaboracion propia.

e Analisis grafico de los resultados

El grafico siguiente nos muestra la evolucion del
numero de pernoctaciones y de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros, asi como de su estancia
media, durante los Ultimos seis anos, tomando como
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Variacion Numero Variacion

-31,7% 4.819.898 -17,8%

-4,4% 343.883 -21,7%
28.695

57.952 -3,7%

-30,3% 5.250.428 -18,0%

-27,1% 1.051.500 -4,8%

-35,9% 34.829 -41,4%
8.065

10.664 -10,1%

-26,8% 1.105.058 -6,7%

-6,3% 4,6 -13,7%

49,2% 9,9 33,6%
3,6

5,4 7,2%

-4,4% 4,8 -12,3%

base el afio 1995. Se observa que en nimero de via-
jeros se obtienen resultados parecidos a los del afio
1999. La abreviacion de las estancias —proceso con-
tinuo aunque no uniforme— ha hecho que el numero
de pernoctaciones se situara a un nivel similar al del
afo anterior, por debajo del logrado en 1999.

0



Evolucion anual del nimero de pernoctacions, viajeros y

estancia media en los establecimientos hoteleros, totales anuales
(afio base 1995 = 100)
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Fuente: INE y elaboracién propia.
Precios

Cabe decir que las formas de medir la evolucion de la
competitividad en precios de la oferta turistica balear
no cuentan con un registro histérico suficientemente
contrastado y amplio, por lo cual los datos que a con-
tinuacion analizamos s6lo se pueden tomar como
aproximacion a esta cuestion.

e Con datos del INE, y tomando como base el afio
1999 —primer afo en el que las paridades de las dife-
rentes monedas de la Zona Euro permanecieron
fijas—, los precios de la oferta hotelera balear habrian
evolucionado a mayor ritmo que los de las comunida-
des auténomas espafolas mas directamente compe-
tidoras con la nuestra. Asi, el indice de precios hotele-
ros tomando como base 1999 se situé en diciembre
en el 121,2 para Baleares, mientras que en Canarias
quedo situado en el 109,9.

Los precios en los hoteles de Baleares crecieron
desde el 1999 un 16,7% por encima del indice de
precios al consumo armonizado de Alemania y un
15,5% mas que en la Unién Europea. Respecto del
Reino Unido, y tras ajustar los diferentes indices de
precios a la evolucién de la cotizacion entre la libra
esterlina y el euro, el diferencial fue del 12,7%.

u Viajeros (anual)

1998 1999 2000 2001

@ Estancia media (anual)

e Otra forma de comparar la evolucion de la competi-
tividad de la oferta resulta del analisis del indice de
precios al consumo, grupo de hoteles, restaurantes y
cafeterias. Los resultados también se exponen en la
tabla siguiente, si bien se debe tener en cuenta que el
indice mencionado para Baleares y Canarias se refiere
a la evolucion de precios para los residentes, mientras
que el indice sefialado para Grecia y Portugal incluye
tanto a los residentes como a los no residentes.

En diciembre de 2001 el indice fue del 111,6 para
Baleares, mientras que en Portugal se alcanzaron 4,2
puntos menos.

Del analisis comparativo de dichos indices con los de
los precios de los mercados emisores, se deduce que
mientras que la diferencia entre el indice para Baleares
y el de la inflacion general alemana significé para Bale-
ares una pérdida de competividad en precios desde el
1999 del 7,2%, en Portugal la diferencia fue del 2,9%.

Cabe ademas sefalar la diferencia observada con los
datos del Reino Unido. Mientras que el aumento en el
indice de hoteles, restaurantes y cafeterias marcé una
diferencia del 3,1% con el indice general britanico (una
vez ajustada la evolucion del tipo de cambio), la oferta
de Grecia y Portugal se abarat6é para el consumidor
britanico en un 0,5% y un 1,1% respectivamente.

Coyuntura econémica de las Islas Baleares m




Diferencial con el indice en el pais
de origen de los visitantes’

Islas Baleares 121,2 16,7 15,5 12,7
Canarias 109,9 5,4 4,2 1,4
Andalucia 114,0 9,5 8,3 5,5
Comunidad Valenciana 105,3 0,8 -0,4 -3,2

Indice de precios al consumo - hoteles, restaurantes y cafeterias ®

Islas Baleares 111,6 7,2 6,0 3,1
Canarias 110,1 5,6 4,4 1,6
Grecia* 108,0 3,5 2,4 -0,5
Portugal 107,4 2,9 1,7 -1,1

1. indice de Precios al consumo armonizado (IPCA).

2. Diferencial del indice mas evolucion en el tipo de cambio libra esterlina - euro.

3. Para Islas Baleares y Canarias, indice de precios al consumo. Para Grecia y Portugal, indice de precios al consumo armonizado.
4. Grecia ingreso6 en la Union Econémica y Monetaria el 1 de enero de 2001, aunque durante los aifios 1999 y 2000 el dracma griego ya era objeto de

una politica cambiaria respecto al euro con la que se minimizaban las fluctuaciones en la cotizacion.

Fuente: INE, Eurostat y elaboracién propia.

3.5. ] Consumo e inversion /@)

Evolucion y perspectivas de Consumo e inversion.

Tasas de variacion interanual en ciclo - tendencia a
precios constantes (en %)

Consumo de los hogares 1,3 3,0

Formacién bruta de capital 5,2 -0,4

Fuente: Consejeria de Hacienda y Presupuestos.
Consumo

Se estima que durante el afio 2001 el consumo priva-
do de los residentes crecié un 1,3%. Si bien durante
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el tercer trimestre del afio se notd una caida en el
consumo, éste se recuperoé en el ultimo trimestre del
afno.

Los residentes en Baleares gastaron en el Ultimo tri-
mestre de 2001 una media de 1.993,51 euros, lo que
significé un aumento del 12,2% respecto del mismo
periodo de 2000. Resulta significativo el aumento del
gasto no destinado a alimentacién, bebidas y tabaco,
que crecié un 16,3%.

La mayoria de los restantes indicadores mostraron
también una evolucién favorable, excepto la matricu-
lacion de turismos; es necesario sefialar, sin embargo,
que éstas aumentaron un 7,8% en el conjunto del
afo.




Indicadores principales, afno 2001

Gasto privado por persona (euros)
Gasto en alimentacion, bebidas y tabaco (euros)
Resto del gasto (euros)
Hipotecas sobre viviendas construidas (miles de euros)
Facturacién eléctrica usos domésticos (MWh)
Ventas de gasolina (miles de litros)
Matriculacion de turismos
Fuente: INE, Gesa-Endesa, CLH y Direccion General de Tréafico.
Inversion
La formacion bruta de capital fijo aumentd un 5,2%
en el afio 2001. Este aumento se debe a la fuerte

dinamica de la actividad constructora que se ha desa-
rrollado en Baleares en los ultimos afos.

Indicadores principales, aio 2001

Variacion en el capital de las sociedades mercantiles
(miles de euros)

Capital de nuevas sociedades mercantiles

Creacion neta de sociedades mercantiles

Nuevas hipotecas (miles de euros)

Nuevas hipotecas sobre proyectos de vivienda
(miles de euros)

Nuevas hipotecas sobre solares urbanos (miles de euro ;)
Matriculacion de camiones

Fuente: INE y Direccién General de Trafico.

Numero Variacion Numero Variacion
1.993,51 12,2% 1.824,45 1,8%
305,35 -6,1% 309,92 -6,4%
1.688,16 16,3% 1.514,53 3,7%
344.182 17,0% 1.356.041 11,8%
350.700 15,9% 1.429.276 7,0%
91.479 5,7% 400.546 -1,0%
10.824 -8,3% 65.417 7,8%

Hubo un fuerte crecimiento en las inversiones en nue-
vas sociedades mercantiles (de un 21,0% en el Ultimo
trimestre y de un 40,5% en el conjunto del afio). Por el
contrario, el saldo de las variaciones en el capital de
sociedades mercantiles (capitales subscritos en la
creacion de sociedades, mas ampliaciones y menos
reducciones de capital) fue menor.

NUmero Variacion NUmero Variacion
137.898 -22,4% 655.837 -15,7%
55.289 21,0% 229.050 40,5%
528 -16,7% 2.905 -7,4%
548.283 10,4% 2.316.340 9,5%
55.563 -3,8% 292.149 18,8%
31.887 9,9% 140.113 -4,8%
1.519 -0,8% 7.128 -8,1%

X I Y =) i

Precios

En el mes de diciembre, las tasas interanuales indica-
ban que los precios en Baleares habian crecido un
3,7%, un punto por encima del IPC para el conjunto
de Espafia y un 1,6% mas que el indice de precios al
consumo armonizado de la Zona Euro.

Por grupos, los mas inflacionistas en Baleares fueron
el de alimentos y bebidas no alcohdlicas, con un 6,1%

Iy

(por encima del 5,9% del conjunto de Espafa y del
5,1% de la Zona Euro); el de vivienda con un 7,2%
(1,8% para el conjunto de Espafa y 1,0% para la
Zona Euro); la ensefianza, con un 7,8% (4,1% a nivel
nacional y 3,7% a la Zona Euro); hoteles, restaurantes
y cafeterias, ya examinado en la parte dedicada al
analisis del sector servicios, y que en Baleares alcan-
z6 el 6,0% frente al 4,7% del IPC espafiol y del 3,7%
del IPCA de la Union Monetaria; y el grupo de bebidas
alcohdlicas y tabaco, con un incremento del 4,5%, en

Coyuntura econémica de las Islas Baleares m



comparacion con el 4,2% del conjunto de Espafna y
del 3,8% de la Zona Euro.

Por el contrario, tuvieron un comportamiento mejor en
Baleares los grupos de transporte, que en nuestra

Inflacion en diciembre de 2001,
tasa interanual

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 6,1%
Bebidas alcohdlicas y tabaco 4,5%
Vestido y calzado 2,3%
Vivienda 7,2%
Menaje 3,0%
Medicina 2,2%
Transporte -2,0%
Comunicaciones -2,7%
Ocio y cultura 4,4%
Ensefanza 7,8%
Hoteles, cafeterias y restaurantes 6,0%
Otros 4,4%
indice general 3,7%

1. indice de precios al consumo (IPC)

2. indice armonizado de precios al consumo (IPCA)

Fuente: INE.
Salarios

El coste laboral por trabajador y mes durante el cuar-
to trimestre de 2001 fue de 1.783,82 €, lo que repre-
senté un aumento del 4,0% interanual.

Este aumento se debid sobre todo al incremento del
6,6% de los costes no salariales, que incluyen las
aportaciones de la empresa a la Seguridad Social, los
pagos delegados por incapacidad temporal y/o deso-
cupaciéon, complementos de prestaciones sociales,
indemnizaciones por despido, y los pagos compensa-

Costes laborales

Coste laboral total 1.783,82 €
Coste salarial 1.360,73 €
Costes no salariales 423,09 €

Fuente: INE.
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comunidad bajaron un -2,0%, menos que en el con-
junto del pais (-2,9%) pero mas que en la Zona Euro
(-0,5%); y el de comunicaciones, que en el archipiéla-
go mengud un -2,7%, mientras que en toda Espafa el
descenso fue del -2,6% y en la Zona Euro del -1,7%.

5,9% 5,9% 5,1%
4,2% 4,0% 3,8%
3,2% 3,2% 2,1%
1,8% 1,8% 1,0%
2,8% 2,6% 2,2%
2,7% 2,6% 1,0%
-2,9% -2,5% -0,5%
-2,6% -2,9% -1,7%
4,3% 3,1% 1,8%
4,1% 4,1% 3,7%
4,7% 4,8% 3,7%
3,5% 3,3% 3,4%
2,7% 2,9% 2,1%

torios por quebranto de moneda, desgaste de herra-
mientas, adquisicion de ropa de trabajo, gastos de
transporte y de viaje, indemnizaciones por traslado o
fin de contrato, y cualquier otro gasto de caracter
compensatorio.

Los aumentos fueron mas significativos en los costes
por hora efectiva, con un aumento del 5,2%. Es nece-
sario afiadir también que, segun el Ministerio de Tra-
bajo y Asuntos Sociales, el aumento medio de los
sueldos pactados en convenio era del 3,5% en el mes
de diciembre.

4,0% 12,83 € 5,2%
3,3% 9,78 € 4,5%
6,6% 3,05 € 7,7%



Jornada laboral

Durante el cuarto trimestre, la media de horas pacta-
das por trabajador, via convenio, contrato o pacto
verbal, fue 161,5, si bien el total por trabajador a tiem-
po completo fue de 171,1 horas.

De éstas, alrededor del 86% fueron horas realmente

trabajadas, ya fuera dentro la jornada laboral normal o
en concepto de horas extraordinarias.

Jornada de trabajo

Horas de trabajo pactadas 161,5
Horas de trabajo efectivas 139,1
Horas de trabajo no trabajadas 22,9
Fuente: INE.

Aproximadamente el 14,3% de las horas pactadas
fueron horas no trabajadas por cualquier motivo:
vacaciones vy fiestas, incapacidad temporal, materni-
dad y adopcién, compensacién de horas extraordina-
rias, representacion sindical, asistencia a examenes y
visitas médicas, dias u horas no trabajadas por razo-
nes técnicas, organizativas o de produccion, deberes
inexcusables, motivos personales, conflictividad labo-
ral, absentismo, cierre patronal, guarda legal...

1711
86,1% 147,0 85,9%

14,2% 24,6 14,4%

A I Y7 2) i

Mercado de trabajo, aino 2001

Numero

Ocupados (afiliados a la Seguridad Social, media) 346.676
Afiliados al Régimen General de la SS (media) 271.720
Afiliados al Régimen de auténomos? (media) 64.151
Parados registrados (media) 28.851
Tasa de paro registrado (media) 7,7%
Beneficiarios de prestaciones por paro (media) 35.800
Contratos por tiempo indefinido 9.112
...a tiempo completo 7.222
...a tiempo parcial 1.890

1. Excepto el sector agrario y pesquero.

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social, INEM y elaboracién propia.

El nimero de afiliados a la Seguridad Social alcanzé en
el cuarto trimestre una media de aproximadamente
346.600 trabajadores, lo que significd un incremento del
2,3%. Para el conjunto del afio el aumento fue del 3,9%.

Sin embargo la cifra de registrados como desempleados
crecid a ritmos superiores, del 9,2% en el Ultimo cuarto
de 2000 y del 6,7% en el conjunto del afio. Como resul-
tado, la tasa de paro registrado aumento, llegando al
7,7% en el cuarto trimestre (un 0,4% mas que en el
2000) y al 5,7% para el conjunto del afio (un 0,1% mas).

Iy

Variacion Numero Variacion
2,3% 377.926 3,9%
2,7% 301.736 4,3%
2,5% 260.395 4,7%
9,2% 22.700 6,7%
0,4% 5,7% 0,1%

19,1% 25.500 9,4%
6,7% 37.590 8,4%
19,7% 25.008 16,3%

-24,5% 12.582 -4,4%

La media de beneficiarios de prestaciones por paro
también se incrementd, en un 19,1% en el Ultimo tri-
mestre del afio (9,4% para todo la afo). El numero de
beneficiarios por prestaciones de paro super6 en
buena medida el de desempleados registrados, prin-
cipalmente debido a la ocupacién de temporada
generada en las Islas Baleares.

Por otra parte continu6 creciendo el numero de con-
tratos por tiempo indefinido.
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Evolucion de Mallorca.
Tasas de variacion interanual en ciclo - tendencia del
PIB a precios constantes (en %)

un 1,4%. Sin embargo dicha reduccién no repercutié en
la ocupacion de los establecimientos hoteleros por parte
de los turistas residentes en el extranjero: segun datos
del INE, las aproximadamente 5.057.700 pernoctaciones

2001 2001 de extranjeros durante el cuarto trimestre supusieron un

| ]| 1 v aumento del 7,8% respecto del afo 2000. Para el con-
junto del afo, el incremento fue del 2,5%, llegando a

3,56 3,54 3,04 2,85 3,25 casi 37.951.000 el nimero de pernoctaciones. El nUmero

Fuente: Consejeria de Hacienda y Presupuestos.

La economia mallorquina crecié un 2,85% en el Ultimo
cuarto del afo, con lo que el crecimiento para el con-
junto del 2001 se situd en el 3,25%.

La mayoria de indicadores de actividad continuaron
mostrando dinamismo. El crecimiento de la factura-
cién eléctrica para usos no domésticos en el cuarto
trimestre fue del 9%.

Destaco la caida en el nimero de pasajeros extranjeros
llegados al aeropuerto de Son Sant Joan, del 11,5%,
haciendo que el total para el conjunto del afio menguara

de pasajeros llegados de otros aeropuertos espanoles a
Mallorca por via aérea disminuyo un 7,6% en los ultimos
tres meses del afio, mientras que en el nimero de per-
noctaciones en establecimientos hoteleros la reducciéon
fue del 2,6%, con un total de aproximadamente 510.900
estancias. Para el conjunto del afio 2001 la cifra de llega-
dos decrecio un 1%, mientras que en los establecimien-
tos hoteleros la disminucién fue del 17,4%.

El mercado laboral de Mallorca continu6 mostrando
mayor estabilidad que el del resto de las islas. La tasa
media de paro registrado fue del 6,9% en el cuarto tri-
mestre, en comparacion con el 5,3% del conjunto del
afno. Por ultimo, el consumo mostrd cierta recupera-
cion durante el cuarto trimestre, como sucedié en el
conjunto de Baleares.

Mallorca

Indicadores de actividad, afio 2001 Numero Variacion Numero Variacion
Facturacion eléctrica usos no domésticos (MWh) 555.360 9,0% 2.190.987 7,3%
Venta de gaséleo A (miles de litros) 65.902 4,1% 284.011 5,5%
Venta de gaséleo B (miles de litros) 14.411 14,6% 56.424 9,0%
Colegio de Arquitectos: proyectos visados 1.989 -2,6% 7.879 -12,6%
Colegio de Arquitectos: viviendas no turisticas ni

industriales visadas 2.831 -8,1% 10.375 -9,6%
Pasajeros llegados al aeropuerto de Mallorca

Reino Unido 290.041 -3,4% 2.288.461 6,8%
Alemania 470.418 -16,0% 3.265.507 -6,8%
Total del extranjero 883.671 -13,7% 7.169.710 -1,5%
Espafa 522.061 -7,6% 2.444.176 -1,0%
Total pasajeros 1.405.732 -11,5% 9.613.886 -1,4%
Indicadores de consumo

Facturacion eléctrica, usos domésticos (MWh) 267.090 16,6% 1.101.378 7,3%
Venta de gasolina (miles de litros) 73.207 4,4% 311.460 -2,2%
Vehiculos matriculados 10.613 -7,1% 61.448 4,1%
Mercado de trabajo

Ocupados (media) 292.049 1,0% 306.317 1,7%
Parados registrados (media) 21.497 10,5% 17.079 7,9%
Tasa de paro (media) 6,9% 0,6% 5,3% 0,3%
Contratos por tiempo indefinido 6.900 7,3% 30.259 8,7%

Fuente: Gesa-Endesa, CLH, COAB, AENA, SOIB, INEM y Direccién Provincial de Tréafico.
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Evolucién de Menorca.
Tasas de variacion interanual en ciclo - tendencia del
PIB a precios constantes (en %)

2001 2001
1 I ] v

3,47 2,99 3,64 2,67 3,19

Fuente: Consejeria de Hacienda y Presupuestos.

El Producto Interior Bruto menorquin crecié en el Ulti-
mo cuarto del afio 2001 un 2,67%, lo que significé
que el incremento para el conjunto del afio quedara
enel 3,19%.

Los indicadores de actividad mostraron cierta ralenti-
zacioén en el Ultimo trimestre del afio, con un ligero
aumento de la facturacion eléctrica para usos no

domésticos del 1,9%, aun cuando en el conjunto del
ejercicio econoémico el incremento fue del 9,9%.

También mengué el nimero de pasajeros llegados al
aeropuerto de Menorca, en un 8,1%. Aun asi el total
anual aumenté un 1,9%.

En octubre, segun el INE, hubo un total de 431.284 per-
noctaciones en establecimientos hoteleros, de las cua-
les el 95% fueron de turistas no residentes en Espana.

La media de ocupados en la isla crecié un 1,8% en el
cuarto trimestre y un 3,4% en el conjunto del afio.
Aumentoé también alrededor de un 20% el niUmero de
contratos por tiempo indefinido.

El consumo mejord también en el ultimo trimestre del
afio. Pese a que las matriculaciones de vehiculos
menguaron un 17,5% durante este periodo, el total
anual aumentoé un 22,5%.

Menorca

Indicadores de actividad, afio 2001 Numero
Facturacion eléctrica usos no domésticos (Mwh) 58.789
Venta de gaséleo A (miles de litros) 4.663
Venta de gaséleo B (miles de litros) 1.462
Colegio de Arquitectos: proyectos visados 381

Colegio de Arquitectos: viviendas no turisticas ni

industriales visadas 489
Pasajeros llegados al aeropuerto de Menorca

Reino Unido 67.266
Alemania 11.818
Total del extranjero 81.896
Espana 81.487
Total pasajeros 163.383
Indicadores de consumo

Facturacion eléctrica, usos domésticos (MWh) 36.794
Venta de gasolina (miles de litros) 7.276
Vehiculos matriculados 917
Mercado de trabajo

Ocupados (media) 25.310
Parados registrados (media) 2.118
Tasa de paro (media) 7,7%
Contratos por tiempo indefinido 733

Variacién Ndmero Variacion
1,9% 228.405 9,9%
14,0% 23.857 9,3%
-0,3% 6.101 10,0%
-9,0% 1.421 -9,0%
52,3% 1.315 14,0%
-3,0% 674.143 3,0%
-35,8% 151.633 -9,5%
-11,1% 953.487 3,3%
-5,0% 463.473 3,6%
-8,1% 1.416.960 1,9%
9,9% 150.207 7,5%
10,1% 35.884 2,9%
-17,5% 7.018 22,5%
1,8% 27.906 3,4%
14,6% 1.502 10,4%
0,8% 5,1% 0,3%
20,2% 3258 19,2%

Fuente: Gesa-Endesa, CLH, COAB, AENA, SOIB, INEM y Direccién Provincial de Trafico.
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Evolucion de Ibiza y Formentera.

Tasas de variacion interanual en ciclo - tendencia del
PIB a precios constantes (en %)

2001, lo que contrastd con la practica estabilidad
experimentada en el conjunto del afio.

De acuerdo con el INE, en octubre hubo 722.722 per-
noctaciones en establecimientos hoteleros de Ibiza y

2001 2001 Formentera, de los cuales el 95% fueron de turistas
1 ] m v no residentes en Espafia. La ocupacion fue del 49,7%
y la estancia media de 10,6 dias.
3,11 2,82 2,95 2,51 2,85

Fuente: Consejeria de Hacienda y Presupuestos.
Las Pitiusas aumentaron su PIB en un 2,85% en el
afio 2001, con un crecimiento del 2,51% en el Gltimo
trimestre del afo.

La actividad de Ibiza y Formentera se mostr6 bastan-
te estable a lo largo del afio.

El nimero de pasajeros llegados al aeropuerto de

La cifra de ocupados en el ultimo trimestre del afio
fue un 3,1% superior a la del mismo periodo del afio
2000, lo que significd que para el conjunto de la afo
el numero de ocupados lograra un incremento del
4,2%.

El consumo fue mas dinamico en el ultimo trimestre
que en el conjunto del afio. Sdélo las matriculaciones
de vehiculos se situaron en niveles inferiores a las del
afo anterior, pero con una caida inferior a la del resto
de las islas.

Ibiza se redujo un 12,8% en el cuarto trimestre de

Pitiusas

Indicadores de actividad, afio 2001 Numero Variacion Numero Variacion
Facturacioén eléctrica usos no domésticos (MWh) 87.278 10,1% 324.679 8,3%
Venta de gasoleo A (miles de litros) 7.337 17,5% 38.994 10,3%
Venta de gasoéleo B (miles de litros) 1.798 6,8% 9.343 4,1%
Colegio de Arquitectos: proyectos visados 170 -7,1% 655 -17,9%
Colegio de Arquitectos: viviendas no turisticas ni

industriales visadas 323 -62,8% 2.193 12,9%
Pasajeros llegados al aeropuerto de Ibiza

Reino Unido 65.388 -10,0% 703.958 -0,4%
Alemania 45.801 -13,5% 439.211 -9,1%
Total del extranjero 122.400 -15,3% 1.555.288 -4,3%
Espafa 106.233 -9,6% 653.853 7,7%
Total pasajeros 228.633 -12,8% 2.209.141 -1,0%
Indicadores de consumo

Facturacion eléctrica, usos domésticos (MWh) 46.816 16,7% 177.692 5,1%
Venta de gasolina (miles de litros) 10.998 12,0% 53.205 3,8%
Vehiculos matriculados 1.485 -1,0% 8.037 3,1%
Mercado de trabajo

Ocupados (media) 32.899 3,1% 39.990 4,2%
Parados registrados (media) 4.063 3,4% 2.974 1,8%
Tasa de paro (media) 11,0% 0,0% 6,9% -0,2%
Contratos por tiempo indefinido 1.422 2,2% 3.472 -3,5%

Fuente: Gesa-Endesa, CLH, COAB, AENA, SOIB, INEM y Direccién Provincial de Tréafico.
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. Notas, fuentes y abreviaciones m

Los percentajes de variacion se refieren a la diferencia entre el periodo citado del afio en estudio y el mismo del arfio
anterior, excepto cuando fehacientemente se exprese.

Las fuentes, cuando no estén incluidas en el texto o a pie de tabla, aparecen como superindices en el mismo texto.
La correspondencia con dichos indices es la que sigue:

1. Reserva Federal de los Estados Unidos.

2. Oficina de Estadisticas Nacionales, Reino Unido.

3. Instituto de Investigacion Econdémica, IFO, Alemania.

4. Fondo Monetario Internacional (FMI).

5. Banco de Espafa.

6. Instituto Nacional de Estadistica.

7. Oficina Federal de Estadistica, Alemania.

8. Eurostat.

9. Ministerio de Economia.

10. Oficina de Analisis Econdomico, Departamento de Comercio de los EE.UU.

Lista de abreviaciones utilizadas para paises o nacionalidades.

UE.  Unién Europea. HL. Holanda.
Z€. Zona Euro. IR. Irlanda.

AL. Alemania. IT. ltalia.

AT.  Austria. PT.  Portugal.
BL. Bélgica. RU. Reino Unido
DK. Dinamarca. SV. Suecia.

ES. Espafia. NR. Noruega.
FN. Finlandia. PL. Polonia.

FR. Francia. SU.  Suiza.
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