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Principales rasgos

Evolucié de I’economia balear
Taxes de variacio del PIB a preus constants (en %)

Evolucion de la economia balear
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

Anual Trimestral
2004 2005 2006 2004 2005 e 2006 a 2007
e a | 1l 1 v | 1l 11l v | 1l 11l v Ip
Zona € 1,8 1,4 2,4 1,7 21 1,8 1,5 1,2 1,2 1,7 1,8 | 2,2 2,8 2,8 3,3 3,0 |Zona €
Espanya 3,2 3,5 3,9 3,2 3,2 3,3 3,4 3,4 3,5 3,6 3,6 3,7 3,8 38 4,0 4,0 |Espafa
Balears 1,6 2,4 2,8 1,1 1,5 1,8 21 2,2 2,4 2,5 2,4 25 27 2,9 3,0 3,0 |Balears
Mallorca 1,7 2,6 3,1 1,1 1,5 1,8 2,2 2,3 2,6 2,8 2,7 2,8 3,0 3,2 3,3 3,3 |Mallorca
Menorca 1,8 1,9 1,5 1,4 1,6 1,9 2.2 2,2 21 1,7 1,3 1,3 1,4 1,6 1,6 1,6 [Menorca
Pitilses 1,2 1,2 21 0,5 1,1 1,4 1,5 1,3 1,2 1,1 1,0 1,5 2,0 2,3 24 2,3 |Pitises

Font: Eurostat; Comissié Europea; INE; BE; CAIB
e: estimacio a: avang p: previsio

Fuente: Eurostat; Comision Europea; INE; BE; CAIB
e: estimacion a: avang p: prevision

e Internacional

L'economia de la Zona Euro continua recuperant-se,
gracies a la millora en el mercat de treball, 'augment
en la demanda interna —tant en consum com en
inversio — i el creixement de les exportacions.

A Alemanya, la millor evolucié del mercat de treball i la
pujada de I''VA al gener del 2007, van fomentar
l'avang del consum intern en el darrer trimestre de
2007. La demanda externa mostra un saldo positiu,
per I'avang de les exportacions.

L'economia britanica mostra una acceleracié del seu
creixement gradual durant el 2006, i es manté en el
2,8% en el primer trimestre de 2007.

e Nacional

L'economia espanyola manté una taxa de creixement
del 4,0% en comencar el 2007.

La millora de la demanda nacional és gracies a una
acceleracidé del consum suau i a les taxes de
creixement elevades de la inversi6. La demanda
externa minva la seva aportacioé negativa al PIB.

e llles Balears

De manera analoga, el creixement de les Balears es
manté en el 3%, mateixa taxa que la registrada en
tancar el 2006. Aquesta evoluci6 es basa en la
continuitat en la recuperacioé del sector dels serveis i
del consum, i el manteniment de la construccio.

e Internacional

La economia de la Zona Euro sigue recuperandose,
gracias a la mejora en el mercado de trabajo, el
incremento en la demanda interna — tanto en consumo
como en inversion — y el crecimiento de las
exportaciones.

En Alemania, la mejor evoluciéon del mercado de trabajo
y el incremento del IVA en enero de 2007, fomentaron el
avance del consumo interno en el ultimo trimestre de
2007. La demanda externa muestra un saldo positivo,
por el avance de las exportaciones.

La economia britAnica muestra una paulatina
aceleracion de su crecimiento a lo largo de 2006, y se
mantiene en el 2,8% en el primer trimestre de 2007.

e Nacional

La economia espafiola mantiene una tasa de

crecimiento del 4,0% al iniciar el 2007.

La mejora de la demanda nacional es gracias a una
suave aceleracion del consumo y a las elevadas tasas
de crecimiento de la inversiéon. La demanda externa
disminuye su aportaciéon negativa al PIB.

e llles Balears

De manera analoga, el crecimiento de Baleares se
mantiene en el 3%, misma tasa que la registrada al
cerrar el 2006. Esta evolucion se basa en la
continuidad en la recuperacion del sector de los
servicios y del consumo, y el mantenimiento de la
construccion.
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Les perspectives turistiques es veuen afavorides per
la recuperacio de I'economia europea, i d'Alemanya en
particular, aixi com pel dinamisme d'Espanya.

Mallorca

L'economia de Mallorca persisteix en l'evolucié
ascendent, aconseguint el 3,3% en el primer trimestre
de 2007, cinc décimes superior a la taxa del mateix
periode de 2006. Destaca la bona evolucié de la
temporada turistica baixa, la millora en serveis tant
turistics com no-turistics, 'augment de I'ocupacio i el
manteniment de la construccio.

Menorca

En el primer trimestre de 2007 I'economia de Menorca
es manté estable per tercer trimestre consecutiu amb
un 1,6% de creixement interanual. Millora la industria i
la construccid, perd el consum continua llastat per la
menor activitat turistica registrada en 2006.

Pitilises

Les Pitilises estabilitzen el seu ritme de creixement
devers al 2,3% en el primer trimestre de 2007, taxa
molt semblant a la dels dos trimestres anteriors i vuit
décimes per damunt de la registrada en el mateix
periode de 2006.

Destaca el bon comportament del mercat de treball,
una bona temporada turistica baixa i la continuitat en
la construccié. La industria, encara que d'escassa
entitat, manté un perfil a l'alca.

Las perspectivas turisticas se ven favorecidas por la
recuperacion de la economia europea, y de Alemania

en particular, asi como por el dinamismo de Espafa.

e Mallorca

La economia de Mallorca persiste en la evolucion
ascendente, alcanzando el 3,3% en el primer trimestre
de 2007, cinco décimas superior a la tasa del mismo
periodo de 2006. Destaca la buena evolucion de la
temporada turistica baja, la mejora en servicios tanto

turisticos como no-turisticos, el incremento de
ocupacion y el mantenimiento de la construccion.

¢ Menorca

En el primer trimestre de 2007 la economia de Menorca
se mantiene estable por tercer trimestre consecutivo
con un 1,6% de crecimiento interanual. Mejora la
industria y la construccion, pero el consumo sigue
lastrado por la menor actividad turistica registrada en

2006.

+ Pitilises

Las Pitilises estabilizan su ritmo de crecimiento entorno
al 2,3% en el primer trimestre de 2007, tasa muy similar
a la de los dos trimestres anteriores y ocho décimas por

encima de la registrada en el mismo periodo de 2006.

Destaca el
trabajo,

buen comportamiento del

de escasa entidad, mantiene un perfil al alza.

Evolucié de I’economia balear
Taxes de variacio del PIB a preus constants (en %)

Evolucién de la economia balear
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

mercado de
una buena temporada turistica baja y la
continuidad en la construccién. La industria, ain siendo

Anual Trimestral
2004 2005 2006 2004 2005 2006 2007
e a | Il 11} v | Il m i | 1] m v |
Agropesquer 51 2,1 3,5 Agropesquero
Industria 0,7 1,2 1,7 1,0 0,9 06 (04/07 09 13 17|15 18 18 16 1,5 |Industria
Construccio 1,4 2,5 3,7 1,3 1,1 14 1922 24 26 2933 37 39 39| 3,9 |[Construcciéon
Serveis 1,7 2,5 2,8 1,1 1,5 18 2223 25 26 25|25 27 29 29| 30 [Servicios

Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacio; INE; BE
e: estimacié a: avang p: previsié

Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion; INE; BE
e: estimacion a: avance p: prevision
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e Agropesquer

L'estimaci6 de creixement el 2006 del sector
agropesquer és del 3,5%, recolzat en la millora de la
climatologia i la major demanda interna. Es preveu
una desacceleracid l'any 2006 a causa de la
meteorologia adversa, que situaria el creixement per
al conjunt de I'any al voltant del 2%.

¢ Industria i energia

El creixement del sector de la industria i energia es
modera i aconsegueix una taxa de I'1,5% el primer
trimestre del 2007, semblant a la del mateix trimestre
de 2006.

La temperatura suau durant els mesos d'hivern ha
provocat un menor consum energétic. Per la seva
banda, el sector agroalimentari s'anima lleugerament,
les exportacions de calcer i cuir s'estabilitzen i la
industria de materials per a la construccié es manté.

e Construccio

El sector de la construccié manté la seva dinamica,
amb una taxa de creixement del 3,9% en els tres
darrers periodes. Es preveu que a mitjan termini inicii
un procés de desacceleracio, una vegada que sembla
haver-se aconseguit un nou equilibri en el mercat de
I’habitatge.

e Serveis

El sector serveis aconsegueix un creixement del
3,0% interanual en el primer trimestre, enfront del
2,5% del mateix periode de I'any anterior.

Es registren millores les activitats d'hostaleria, serveis
empresarials, transport, serveis immobiliaris, educacio
i sanitat. Es manté estable el sector del comerg i
mostren una minoracié les activitats financeres, i els
serveis de no-mercat no inclosos en educacio i sanitat.

e Agropesquero

La estimacion de crecimiento en 2006 del sector
agropesquero es del 3,5%, apoyado en la mejora de la
climatologia y la mayor demanda interna. Se prevé una
desaceleracion en 2006 debido a la meteorologia
adversa, que situaria el crecimiento para el conjunto del
afno alrededor del 2%.

¢ Industria y energia

El crecimiento del sector de la industria y energia se
modera y alcanza una tasa del 1,5% el primer trimestre
del 2007, semejante a la del mismo trimestre de 2006.

Las suaves temperaturas durante los meses de invierno
han provocado un menor consumo energético. Por su
parte, el sector agroalimentario se anima ligeramente,
las exportaciones de calzado y cuero se estabilizan y la
industria de materiales para la construcciéon se
mantiene.

e Construccion

El sector de la construccion sigue manteniendo su
dinamica, con una tasa de crecimiento del 3,9% en los
tres Ultimos periodos. Se prevé que a medio plazo inicie
un proceso de desaceleracion, una vez que parece
haberse alcanzado un nuevo equilibrio en el mercado
de la vivienda.

e Servicios

El sector servicios alcanza un crecimiento del 3,0%
interanual en el primer trimestre, frente al 2,5% del
mismo periodo del afio anterior.

Registran mejoras las actividades de hosteleria,
servicios empresariales, transporte, servicios
inmobiliarios, educacién y sanidad; se mantiene estable
el sector del comercio; y muestran una minoracion las
actividades financieras, y los servicios de no-mercado
no incluidos en educacién y sanidad.
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I- Internacional

Internacional

Indicadors internacionals i de la Unié Europea

Indicadores internacionales y de la Unién Europea

PIB* Taxa d’atur Inflacié *
Tasa de paro Inflacion *
472005 4T2006 Ds/dc.2006 Ds/dc.2006
Estats Units USA 3,1 3,4 4.5 USA Estados Unidos
Japo NP 2,2 1,7 41 NP Japon
Unio Europea UE 2,0 3,4 7,6 2,1 UE Union Europea
Regne Unit UK 2,0 3,0 3,0 UK Reino Unido
Zona euro Z€ 1,8 3,3 7,5 1,9 Z€ Zona euro
Alemanya @ D 1,7 3,7 7,9 1,4 D Alemania?
Franca F 8,5 1,7 F Francia
Italia | 0,5 29 21 I Italia
Espanya E 3,6 4,0 8,5 27 E Espafa

Fonts: Banc d’Espanya

X. Taxa interanual

a. Taxa d’atur harmonitzada amb la UE

b. Taxa de variacio del periode sobre el mateix periode de I'any
anterior

Fuentes: Banco de Espafia

X. Tasa interanual

a. Tasa de paro armonizada con la UE

b. Tasa de variacion del periodo sobre el mismo periodo del
afio anterior

El creixement economic mundial de 'OCDE es revisa a I'alga
per al 2006 fins a arribar a el 3,2% interanual. Aquesta revisio
és el reflex de la millor evolucié durant el segon semestre
de les economies europees; la continuitat en les fermes
taxes de creixement a Xina i india; i la reduccié del preu del
petroli.

La previsio per a 2007 es rebaixa fins al 2,5% per a 2007,
motivat per les debilitats de 'economia nord-americana, les
pujades del tipus d’interes per part del Banc Central Europeu,
i del Banc d’Anglaterra; i la incertesa sobre la futura evolucié
dels mercats energeétics.

. Estats Units d’América

L’economia dels Estats Units té una estimacié de creixement
del 3,4% per a 2006, i una previsié del 2,9% per a 2007,
segons el Fons Monetari Internacional.

El creixement nord-america barata de tendéncia i s’accelera
en el quart trimestre fins a arribar al 3,4%, després de tres
trimestres de desacceleracié. El consum privat s’ha reforgat
per l'increment de la renda disponible de les families i
els menors preus del petroli i de la gasolina. No obstant
aixd, segueixen presents importants desequilibris com la
inestabilitat del mercat immobiliari i el déficit comercial.

El sector exterior del quart trimestre t¢ un saldo positiu.
La depreciacié del dolar ajuda a incrementar les vendes
a l'exterior, amb el que les exportacions sobrepassen les
importacions.

El mercat laboral continua amb simptomes de fortalesa. La
creacié d’ocupacions va arribar els 1,84 milions, i la taxa
d’atur roman en el 4,5% al desembre.

L'index de preus s’incrementa un 2,5% interanual al
desembre. La inflacid subjacent va créixer un 2,6% al

desembre.

El crecimiento econémico mundial de la OCDE se revisa al
alza para el 2006 hasta alcanzar el 3,2% interanual. Dicha
revision es el reflejo de la mejor evolucion durante el segundo
semestre de las economias europeas; la continuidad en las
firmes tasas de crecimiento en China e India; y la reduccién
del precio del petréleo.

La previsiéon para 2007 se rebaja hasta el 2,5% para 2007,
motivado por las debilidades de la economia estadounidense,
las subidas del tipo de interés por parte del Banco Central
Europeo, y del Banco de Inglaterra; y la incertidumbre sobre
la futura evolucién de los mercados energéticos.

. Estados Unidos

La economia de los Estados Unidos tiene una estimacién de
crecimiento del 3,4% para 2006, y una prevision del 2,9%
para 2007, segun el Fondo Monetario Internacional.

El crecimiento estadounidense cambia de tendencia y se
acelera en el cuarto trimestre hasta llegar al 3,4%, después
de tres trimestres de desaceleracion. El consumo privado se
ha reforzado por el incremento de la renta disponible de las
familias y los menores precios del petréleo y de la gasolina.
Sin embargo, siguen presentes importantes desequilibrios
como la inestabilidad del mercado inmobiliario y el déficit
comercial.

El sector exterior del cuarto trimestre tiene un saldo positivo.
La depreciacion del dolar ayuda a incrementar las ventas
al exterior, con lo que las exportaciones sobrepasan las
importaciones.

El mercado laboral continda con sintomas de fortaleza. La
creacion de empleos alcanzo los 1,84 millones, y la tasa de
desempleo permanece en el 4,5% en diciembre.

El indice de precios se incrementa un 2,5% interanual
en diciembre. La inflacion subyacente crecié un 2,6% en
diciembre.



Previsions per I’any 2007

Previsiones para el aiio 2007

PIB Taxa d’atur Inflacio
Tasa de paro Inflacién
2007 2007 2007
Estats Units us 29 4,9 29 US Estados Unidos
Japo JP 21 4,0 0,7 JP Japodn
Unio6 Europea UE25 2,4 2,4 UE25 Unién Europea
Zona euro Z€ 2,1 79 2,4 Z€ Zona euro

Fonts: Comissio Europea, i FMI

Fuentes: Comision Europea, y FMI

" Estonia, Letonia, Lituania, Polonia, Republica Txeca, ' Estonia, Letonia, Lituania, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia,

Eslovaquia, Eslovénia, Hongria, Xipre i Malta.

Eslovenia, Hungria, Chipre y Malta

« Japo

El creixement economic de Japdé arriba a el 2,7% en 2006
i es rebaixa fins al 2,1% per a 2007, segons la previsio del
FMI.

En l'analisi trimestral, la desacceleracié esta present en els
tres darrers trimestres. En el tercer trimestre el creixement
és del 1,7%.

El consum es mostra languid, a pesar de la bona evolucié del
mercat laboral. La inversio es recupera gracies a I'activitat
exportadora i a les encara existents favorables condicions
de finangament.

El gran dinamisme de la zona asiatica, les seves relacions
comercials amb EUA, i el tipus de canvi del ien respecte del
dolar feble, enforteixen la demanda exterior nipona, el que li
permet un saldo exterior important.

Les dades d’ocupacié son favorables. La taxa d’atur és del
4,1% al desembre, el que correspon una situacié de plena
ocupacio.

Perdura el perill de deflacié. La inflacié de novembre va ser
del 0,3%, i la subjacent va anar del 0,2%.

. Xina

Les previsions del FMI, per a 2006 i 2007 sén del 10,0% per
a ambdos anys.

El gran problema de I'economia xinesa és el desequilibri de
la seva balanga comercial, que manté un elevat superavit.

Un instrument emprat pel govern per a atraure la inversié
estrangera és la reduccié de l'impost de societats per als
inversors estrangers. Privilegi que s’elimina per a unificar les
carregues fiscals amb les empreses estatals.

La Inflaci6 en 2006 va arribar el 1,5% interanual, tres
desenes per sota de la de I'any anterior.

* Divises i petroli
La cotitzaci6 mitjana del petroli del Brent, Texas i West
Intermediate al febrer és de 57,6 dolars per barril, que en

euros son 44,0 euros per barril. Es manté un 12,0% per sota
als nivells de I'any anterior.

. Japon

El crecimiento econémico de Japodn alcanza el 2,7% en 2006
y se rebaja hasta el 2,1% para 2007, segun la previsiéon del
FMI.

En el analisis trimestral, la desaceleracion esta presente en
los tres ultimos trimestres. En el tercer trimestre el crecimiento
es del 1,7%.

El consumo se muestra languido, a pesar de la buena
evolucion del mercado laboral. La inversion se recupera
gracias a la actividad exportadora y a las todavia existentes
favorables condiciones de financiacion.

El gran dinamismo de la zona asidtica, sus relaciones
comerciales con EEUU, y el tipo de cambio del yen respecto
del dolar débil, fortalecen la demanda exterior nipona, lo que
le permite un saldo exterior importante.

Los datos de empleo son favorables. La tasa de paro es del
4,1% en diciembre, lo que corresponde una situacion de pleno
empleo.

Perdura el peligro de deflacion. La inflacion de noviembre fue
del 0,3%, y la subyacente fue del 0,2%.

. China

Las previsiones del FMI, para 2006 y 2007 son del 10,0% para
ambos afos.

El gran problema de la economia china es el desequilibrio de
su balanza comercial, que mantiene un elevado superavit.

Un instrumento empleado por el Gobierno para atraer
la inversion extranjera es la reduccién del impuesto de
sociedades para los inversores extranjeros. Privilegio que
se elimina para unificar las cargas fiscales con las empresas
nacionales.

La Inflacion en 2006 alcanzo el 1,5% interanual, tres décimas
por debajo de la del afio anterior.

. Divisas y petréleo

La cotizacion media del petroleo del Brent, Texas y West
Intermediate en febrero es de 57,6 dolares por barril, que en
euros son 44,0 euros por barril. Se mantiene un 12,0% por
debajo a los niveles del afio anterior.



El consum energetic, un dels factors importants que
afavorien l'alga del preu, s’ha vist minvat per les altes
temperatures durant les estacions de més fred en I'hnemisferi
nord, el que ha dut també a incrementar les reserves de cru.
Encara aixi continuen presents altres tensions en el mercat
petrolifer, com son les dificultats perennes de la cadena de
subministrament, i la inestabilitat politica a I'Orient Proxim.

No obstant aix0, després d’aquests mesos de contencid
de preus energétics, s’experimenta al mar¢ pujades fins a
arribar a els 64,6 dolars per barril de Brent, a conseqliéncia
de la situacié béllica de I'lran, la politica de retallades de
I'Organitzacié de Paisos Exportadors de Petroli (OPEP), i la
caiguda de reserves de benzina i gasoli a EUA.

Preu del cru (petroli) per barril en dolars i euros, mitjana simple
dels preus de: Dated Brent, West Texas Intermediate, i Dubai
Fateh

Font: Banc d’Espanya, FMI i elaboracié propia

60,0 -
55,0

50,0

—*—Preyen€iPrecioen €

450

El consumo energético, uno de los factores importantes que
favorecian el alza del precio, se ha visto reducida por las
altas temperaturas durante las estaciones de mas frio en el
hemisferio norte, lo que ha llevado también a incrementar las
reservas de crudo. Aun asi siguen presentes otras tensiones
en el mercado petrolifero, como son las dificultades perennes
de la cadena de suministro, y la inestabilidad politica en
Oriente Préximo.

Sin embargo, después de estos meses de contencion de
precios energéticos, se experimenta en marzo subidas hasta
alcanzar los 64,6 ddélares por barril de Brent, a consecuencia
de la situacién bélica de Iran, la politica de recortes de la
Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP), y
la caida de reservas de gasolina y gaséleo en EEUU.

Precio del crudo (petréleo) por barril en délares y euros, media

simple de los precios de: Dated Brent, West Texas Intermediate,
y Dubai Fateh

Fuente: Banco de Espafia, FMI y elaboracion propia
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La paritat dolar/euro arriba al desembre als 1,32 dolars, xifra
a la qual no s’arribava a des de fa més de 20 mesos. En
2007, el dolar s’ha apreciat lleugerament respecte a I'euro
arribant als 1,31 dolars/euros al febrer.

El dolar enfront de I'euro continua sent feble, amb un tipus de
canvi del 1,30 dolars/euros al gener, dos desenes menys que
al desembre. L'afebliment del dolar i el déficit public poden
dur a l'aplicacio de politiques de davallada de tipus d’interés
en Estats Units, que al marg situa en el 5,25%.

La lliura es perpetua en tipus de canvi respecte a I'euro
gairebé estables, i concretament devers les 0,68 lliures/
euros.

La paridad ddlar/euro llega en diciembre a los 1,32 ddlares,
cifra a la que no se alcanzaba desde hace mas de 20 meses.
En 2007, el ddlar se ha apreciado ligeramente respecto al
euro llegando a los 1,31 dodlares/euros en febrero.

El dolar frente al euro continta siendo débil, con un tipo
de cambio del 1,30 doélares/euros en enero, dos décimas
menos que en diciembre. El debilitamiento del délar y el
déficit publico pueden llevar a la aplicacion de politicas de
bajada de tipos de interés en Estados Unidos, que en marzo
situa en el 5,25%.

La libra se perpetua en tipos de cambio respecto al euro
practicamente estables, y concretamente en torno al 0,68
libras/euros.



Divises - tipus de canvi mitja mensual per ecu/euro
Escala invertida. Valors mostrats per al gener de cada any i el
darrer mes de la série.

Font: Banc d’Espanya
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Fuente: Banco de Espafa
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2. JUnié Europea Unién Europea

*  Regne Unit

En 2006 el creixement trimestral del Producte Interior
Brut mostra una evolucié ascendent clara. Aixi en el quart
trimestre s'incrementa fins al 3,0%, enfront del 2,0% del
creixement registrat en el mateix periode de I'any anterior.
La previsié per a 2007 és que es mantingui en una taxa mitja
de 2,7%, segons el FMI.

La taxa de desocupacié arriba al 5,4% al novembre, quatre
desenes més que el mateix mes de I'any anterior.

La inflacié arriba a la seva maxima anual al desembre,
arribant a el 3,0%.

. Zona euro

El creixement econdmic de la Zona euro arriba al 2,6% en
20086, i la previsié per a 2007 és del 2,1%, segons Eurostat i
la Comissié Europea.

En el quart trimestre I'activitat economica s'accelera fins al
3,3%. La demanda interna és la que hi impulsa I'economia,
tant pel consum com per la inversio.

El sector exterior manté el seu to expansiu. Les exportacions
van créixer dos punts percentuals per damunt de les
importacions( 9,9% i 7,2% respectivament al quart
trimestre).

L'ocupacié va augmentar un 1,4% en 2006, el que va suposar
una creacio de 2 milions d'ocupacions. Aquest repunt de
treball va permetre rebaixar la taxa de desocupacié fins
al 7,5%, en el quart trimestre, el nivell minim de la darrera
década.

En 2006, I'index de preus al consum manté la variacio de

'any anterior (2,2%). La dada de desembre va arribar el
1,9%. ElI 2007, s'espera que minvin fins al 1,8% com a

. Reino Unido

En 2006 el crecimiento trimestral del Producto Interior Bruto
muestra una clara evolucién ascendente. Asi en el cuarto
trimestre se incrementa hasta el 3,0%, frente al 2,0% del
crecimiento registrado en el mismo periodo del afio anterior.
La prevision para 2007 es que se mantenga en una tasa
media de 2,7%, segun el FMI.

La tasa de paro alcanza el 5,4% en noviembre, cuatro
décimas mas que el mismo mes del afio anterior.

La inflacion llega a su maximo anual en diciembre,
alcanzando el 3,0%.

 Zona euro

El crecimiento econdmico de la Zona euro alcanza el 2,6% en
20086, y la prevision para 2007 es del 2,1%, segun Eurostat y
la Comision Europea.

En el cuarto trimestre la actividad econdémica se acelera
hasta el 3,3%. La demanda interna es la que impulsa la
economia, tanto por el consumo como por la inversion.

El sector exterior mantiene su tono expansivo. Las
exportaciones crecieron dos puntos porcentuales por encima
de las importaciones( 9,9% y 7,2% respectivamente en el
cuarto trimestre).

El empleo aumenté un 1,4% en 2006, lo que supuso una
creacion de 2 millones de empleos. Este repunte de trabajo
permitio rebajar la tasa de paro hasta el 7,5%, en el cuarto
trimestre, el nivel minimo de la ultima década.

En 2006, el indice de precios al consumo mantiene la
variacion del afio anterior (2,2%). El dato de diciembre
alcanzo el 1,9%. En 2007, se espera que disminuyan hasta
el 1,8% como consecuencia de los menores precios del



conseqliencia dels menors preus del petroli i d'uns efectes
de la pujada de I'lVA alemany més moderats del previst.

+ Alemanya

Es percep la reactivacié de I'economia alemanya en 2006,
justificada principalment en el major dinamisme de la
demanda interna —recuperacio del consum privat i de la
inversid en construcciéo—. Aixi, el creixement economic de
2006, que s'estima en un 2,0% (segons el FMI), i la previsio
del 1,3% per a 2007 (1,3%), segurament es revisin a l'alga
a l'abril.

En el quart trimestre I'economia alemana arriba a la taxa
del 3,7%, enfront del 2,5% del trimestre anterior. El consum
privat s'ha vist afavorit a final d'any per l'avang de les
compres davant 'augment de I'IVA al gener.

En el sector exterior la conjuntura també és favorable.
L'increment de les exportacions va venir acompanyat d'una
lleugera reduccio de les importacions.

La taxa de desocupacié de desembre és del 7,9%. S'aprova
el retard progressivament de I'edat de jubilacié fins als 67
anys, amb la qual es pretén combatre el canvi demografici el
seu efecte sobre el fons de pensions i la Seguretat Social.

La disminucié de la inflacié6 juntament amb la de la
taxa de desocupacid, han augmentat la confianga dels
consumidors.

* Franga

La previsio de creixement de 2006 és del 2,4% i del 2,3% per
a 2007, segons les previsions de tardor del FMI.

L'economia francesa aconsegueix reprendre el seu
creixement fins al 2,2% en el quart trimestre de 2006, després
de la desacceleracio del tercer trimestre. El consum intern es
reforga, basicament per la millora del mercat laboral, i pels
efectes positius de la millora de la inflacio.

En l'analisi d'oferta, s’ha de destacar que l'activitat industrial
no evoluciona favorablement. Aixo es deu principalment a la
menor produccié automobilistica.

L'index de preus al consum es desaccelera i arriba a el 1,7%
al desembre.

La taxa de desocupacié experimenta una progressiva
desacceleracié durant el 2006, fins a registrar al desembre el
8,5% de la poblacié activa.

* ltalia

La previsio de creixement de I'economia italiana és de I'1,5%
per al 2006 i es redueix fins al 1,3% per a 2007, segons el
FMI.

L'economia italiana incrementa el seu creixement fins al
2,9% en el quart trimestre, més d'un punt per sobre del
trimestre anterior.

La produccio industrial experimenta creixements més
modests, malgrat que les exportacions evolucionin
favorablement.

L'index de preus al consum es manté proper al 2,0% en el
darrer trimestre de 2006 .

petréleo y de unos efectos de la subida del IVA Aleman mas
moderados de lo previsto.

* Alemania

Se percibe la reactivacion de la economia alemana en 2006,
justificada principalmente en el mayor dinamismo de la
demanda interna —recuperacion del consumo privado y de
la inversién en construccion—. Asi, el crecimiento econdémico
de 2006, que se estima en un 2,0% (segun el FMI), y la
prevision del 1,3% para 2007 (1,3%), seguramente se
revisen al alza en abril.

En el cuarto trimestre la economia alemana alcanza la tasa
del 3,7%, frente al 2,5% del trimestre anterior. EI consumo
privado se ha visto favorecido a finales de afo por el avance
de las compras ante el incremento del IVA en enero.

En el sector exterior la coyuntura también es favorable. El
incremento de las exportaciones vino acompanado de una
ligera reduccion de las importaciones.

La tasa de paro de diciembre es del 7,9%. Se aprueba el
retraso paulatino de la edad de jubilacion hasta los 67 afos,
con la que se pretende combatir el cambio demografico y su
efecto sobre el fondo de pensiones y la Seguridad Social.

La disminucion de la inflacion junto con la de la tasa de paro,
han aumentado la confianza de los consumidores.

. Francia

La prevision de crecimiento de 2006 es del 2,4% y del 2,3%
para 2007, segun las previsiones de otofio del FMI.

La economia francesa consigue reanudar su crecimiento
hasta el 2,2% en el cuarto trimestre de 2006, después de la
desaceleracion del tercer trimestre. EI consumo interno se
refuerza, basicamente por la mejora del mercado laboral, y
por los efectos positivos de la mejora de la inflacion.

En el analisis de oferta, cabe destacar que la actividad
industrial no evoluciona favorablemente. Esto se debe
principalmente a la menor produccion automovilistica.

El indice de precios al consumo se desacelera y alcanza el
1,7% en diciembre.

La tasa de paro experimenta una progresiva desaceleracion
durante el 2006, hasta registrar en diciembre el 8,5% de la
poblacion activa.

o ltalia

La previsién de crecimiento de la economia italiana ess
del1,5% para 2006 y se reduce hasta el 1,3% para 2007,
segun el FMI.

La economia italiana incrementa su crecimiento hasta el
2,9% en el cuarto trimestre, mas de un punto por encima del
trimestre anterior.

La produccion industrial experimenta crecimientos mas
modestos, a pesar de que las exportaciones evolucionen
favorablemente.

El indice de precios al consumo se mantiene cercano al
2,0% en el ultimo trimestre de 2006.



Espanya Espana

Previsions macroeconomiques
Dades corregides d'efectes estacionals i de
calendari. Taxes de variaci6 interanuals (en %)

Previsiones macroeconémicas
Datos corregidos de efectos estacionales y
calendario. Tasas de variacion interanuales (en %)

2007
Despesa en consum final 3,6 Gasto en consumo final
Consum final de les llars’ 3,4 Consumo final de hogares'
Consum final de les AP 4.0 Consumo final de AA.PP.
Formacio6 bruta del capital fix 54 Formacion bruta de capital fijo
Béns d'equipament 6,3 Bienes de equipo
Construccid 4,8 Construccion
Demanda nacional 41 Demanda interna
Exportacié de béns i serveis 6,1 Exportacion bienes y servicios
Importacio de béns i serveis 7,9 Importacion de bienes y servicios
PIB a preus de mercat 3,4 PIB a precios de mercado
Ocupacié 2 2,6 Empleo 2
Productivitat per ocupat 0,8 Productividad por ocupado

AP. Administracié Publica

1. Inclou les ISFLSL

2. Llocs de feina equivalents a temps complet

Font: Ministeri d'Economia i Hisenda, desembre 2006.
Escenari macroeconomic 2006-2007

AA.PP: Administraciones Publicas

1. Incluye a las ISFLSH

2. Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo
Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda, diciembre
2006. Escenario macroeconémico 2006-2007.

El PIB espanyol va créixer en 2006 un 3,9%, quatre desenes
més que en 2005. El diferencial de creixement amb la Zona
Euro segueix sent positiu, si bé es redueix mig punt en
convergir.

La demanda estatal mostra una lleugera contencio,
presentant desacceleracions en el consum final i en la
formacio bruta de capital fix. Contrariament, la demanda
externa millora en el 2006, reduint la seva aportacié negativa
al creixement del PIB fins a —1,0 punt .

Per a 2007, la previsi6 de creixement del Ministeri
d'Economia i Hisenda es redueix al 3,4%. La millora en la
demanda externa no compensen les de desacceleracio en la
demanda nacional.

En el darrer trimestre de 2006 es desaccelera el sector de
la industria i energia (3,5% enfront del 4,0% del trimestre
precedent). L'activitat energética es contrau, a ra6 de les
majors temperatures durant els mesos d'hivern. No obstant
aixo, la industria mostra continuitat en el creixement; I'index
de Produccio Industrial eleva el seu creixement terme mitja
al 3,8% en el trimestre, i la demanda d'inversié en béns
d'equip s'accelera fins al 11,4%. En el conjunt de I'any, el
sector experimenta un creixement del 3,3% enfront del 0,3%
en 2005 .

El sector de la construccié repeteix com el sector de major
creixement en 2006, encara que en el quart trimestre es
desaccelera vuit desenes respecte al trimestre anterior (5,0%
front 5,8% del tercer trimestre). La inversio en construccio es
desaccelera mig punt en el trimestre. El preu de I'habitatge
lliure desaccelera el seu creixement, arribant a un 9,1% en
el quart trimestre de 2006, quan el mateix periode de l'any
anterior va anar del 12,2%.

El PIB espafol crecio en 2006 un 3,9%, cuatro décimas
mas que en 2005. El diferencial de crecimiento con la Zona
Euro sigue siendo positivo, si bien se reduce medio punto al
converger.

La demanda nacional muestra una ligera contencion,
presentando desaceleraciones en el consumo final y en la
formacion bruta de capital fijo. Contrariamente, la demanda
externa mejora en el 2006, reduciendo su aportacion
negativa al crecimiento del PIB hasta —1,0 punto .

Para 2007, la previsién de crecimiento del Ministerio de
Economia y Hacienda se reduce al 3,4%. La mejora en la
demanda externa no compensan las de desaceleracién en
la demanda nacional.

En el ultimo trimestre de 2006 se desacelera el sector de
la industria y energia (3,5% frente al 4,0% del trimestre
precedente). La actividad energética se contrae, a razon
de las mayores temperaturas durante los meses de
invierno. Sin embargo, la industria muestra continuidad en
el crecimiento; el indice de Produccion Industrial eleva su
crecimiento promedio al 3,8% en el trimestre, y la demanda
de inversion en bienes de equipo se acelera hasta el 11,4%.
En el conjunto del afio, el sector experimenta un crecimiento
del 3,3% frente al 0,3% en 2005.

El sector de la construccion repite como el sector de mayor
crecimiento en 2006, aunque en el cuarto trimestre se
desacelera ocho décimas respecto al trimestre anterior
(5,0% frente 5,8% del tercer trimestre). La inversiéon en
construccién se desacelera medio punto en el trimestre.
El precio de la vivienda libre desacelera su crecimiento,
alcanzando un 9,1% en el cuarto trimestre de 2006, cuando
el mismo periodo del afio anterior fue del 12,2%.



Evolucié de I’economia espanyola
Dades corregides d’efectes estacionals i de calendari.
Taxes de variacié interanual, Volum encadenat
referencia 2000 (en %)

Evolucién de la economia espaiiola
Datos corregidos de efectos estacionales y calendario.
Tasas de variacion interanual, volumen encadenado
referencia 2000 (en %)

Trimestral
2005 2006
| Il 1] v | 1l ] v

Agrari i pesquer -141 -106 -9,2 -6,2 -3,2 0,1 -0,5 4,3 Agrario y pesquero
Industria i energia 0,6 0,2 0,1 1,2 2,1 2,9 4,0 3,5 Industria y energia
Construccio 53 54 57 53 53 5,0 5,8 5,0 Construccion
Serveis 4.5 47 4.3 41 3,9 3,5 3,3 3,5 Servicios
PIB a preus de mercat 3,4 3,5 3,6 3,6 3,7 3,8 3,8 4,0 PIB a precios de mercado
Font: INE Fuente: INE

El sector serveis tanca I'any 2006 amb una taxa del 3,5%
en el quart trimestre, dos desenes per sobre de I'anterior.
La xifra de negocis dels serveis de mercat que al desembre
registra un increment del 3,8% respecte al mateix mes de
I'any anterior, destacant I'augment els serveis prestats a les
empreses (8,8%) i les activitats turistiques (8,0%). Els serveis
de no comprat avancen també de manera considerable. No
obstant aixd, en el conjunt de I'any el sector dels serveis s'ha
desaccelerat respecte a I'any anterior (3,6% front el 4,4% de
2005).

En el mercat de treball la majoria dels indicadors reflecteixen
una evolucio positiva. La poblacié activa augmenta un 3,1%
en el quart trimestre. EI nombre d'afiliats al desembre de
2006 arriba als 18,8 milions de persones, un increment
del 3,4% interanual. L'increment en l'ocupacié amidada en
llocs de treball equivalents a temps complet s'estabilitza
en el 3,0% en el quart trimestre, el que representa la
creacié de 546 mil ocupacions nets en un any. L'analisi per
sectors reflecteix que la construccid i els serveis sén els
sectors on I'ocupacié creix més intensament (7,9% i 3,3%
respectivament), la industria es manté estable (0,5%), i les
branques agraria i pesquera es contreuen un -5,7%. La taxa
de deocupacié Enquesta de Poblacié Activa és del 8,3%
en el quart trimestre, quatre desenes menys que en el del
mateix periode de I'any anterior.

La productivitat del factor treball també ascendeix en 2006
(0,8%), el doble que en l'exercici anterior. Aquesta millora
en la productivitat se sustenta en gran part pel repunt de la
inversio en béns d'equip i la seva repercussio sobre el teixit
productiu.

La variacio de preus descendeix tres desenes al gener i
es queda en el 2,4%, enfront del 4,2% del mateix mes de
2006 . L'abaratiment del petroli en els darrers mesos de
2006, va provocar una contencié en l'index de preus, el
que va demostrar que els anteriors increments en els preus
energétics no s'havien traslladat als preus de la resta de
productes.

Les partides de I'lPC que reflecteixen un major creixement
son les de begudes alcoholiques i tabac (8,9%), principalment
a consequéncia de l'increment de l'impost sobre el tabac;
'ensenyament (4,6%) i els hotels, cafés i restaurants
(4,6%). En l'altre extrem, el vestit i calgat va ser el grup que
va registrar el major descens (-11,7%), per I'efecte de les
rebaixes de gener que han estat més forts al no arribar el
fred fins a desembre.

El sector servicios cierra el afio 2006 con una tasa del 3,5%
en el cuarto trimestre, dos décimas por encima del anterior.
La cifra de negocios de los servicios de mercado que en
diciembre registra un incremento del 3,8% respecto al mismo
mes del ano anterior, destacando el aumento los servicios
prestados a las empresas (8,8%) y las actividades turisticas
(8,0%). Los servicios de no mercado avanzan también de
forma considerable. Sin embargo, en el conjunto del afio el
sector de los servicios se ha desacelerado respecto al afio
anterior (3,6% frente el 4,4% de 2005).

En el mercado de trabajo la mayoria de los indicadores
reflejan una evolucién positiva. La poblacion activa aumenta
un 3,1% en el cuarto trimestre. El niumero de afiliados en
diciembre de 2006 llega a los 18,8 millones de personas,
un incremento del 3,4% interanual. El incremento en el
empleo medido en puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo se estabiliza en el 3,0% en el cuarto trimestre, lo
que representa la creacion de 546 mil empleos netos en un
afio. El analisis por sectores refleja que la construccion y
los servicios son los sectores donde el empleo crece mas
intensamente (7,9% y 3,3% respectivamente), la industria se
mantiene estable (0,5%), y las ramas agraria y pesquera se
contraen un -5,7%. La tasa de paro Encuesta de Poblacion
Activa es del 8,3% en el cuarto trimestre, cuatro décimas
menos que en el del mismo periodo del afio anterior.

La productividad del factor trabajo también asciende en 2006
(0,8%), el doble que en el ejercicio anterior. Esta mejora en
la productividad se sustenta en gran parte por el repunte de
la inversién en bienes de equipo y su repercusion sobre el
tejido productivo.

La variacion de precios desciende tres décimas en enero
y se queda en el 2,4%, frente al 4,2% del mismo mes de
2006. El abaratamiento del petréleo en los ultimos meses
de 2006, provoco una contencion en el indice de precios, lo
que demostré que los anteriores incrementos en los precios
energéticos no se habian trasladado a los precios del resto
de productos.

Las partidas del IPC que reflejan un mayor crecimiento son
las de bebidas alcohdlicas y tabaco (8,9%), principalmente a
consecuencia del incremento del impuesto sobre el tabaco;
la ensefianza (4,6%) y los hoteles, cafés y restaurantes
(4,6%). En el otro extremo, el vestido y calzado fue el grupo
que registro el mayor descenso (-11,7%), por el efecto de las
rebajas de enero que han sido mas fuertes al no llegar el frio
hasta diciembre.



La inflacid subjacent es redueix dues desenes al gener
respecte al mateix mes de l'any anterior (2,7% i 2,9%
respectivament). Es destacable el fet que en aquest mes la
inflacié subjacent superi a I'index general en tres desenes,
el que mostra una tendéncia a la baixa en I''PC a curt
termini. Els aliments sense elaboracié es redueixen fins al
3,5%, enfront del 5,3% de gener de 2006; i els productes
energetics disminueixen fins al —1,3%, enfront de l'increment
del 14,8% registrat un any abans.

L'index de Preus al Consum publicat al gener de 2007
introdueix canvis en la seva metodologia. Aquests es
refereixen al canvi de base (ara I'index té base 2006=100);
a l'increment de mostra, i a I'actualitzacié dels productes de
la cistella de la compra com reflex del canvi en els habits de
consum.

llles Balears

La inflacion subyacente se reduce dos décimas en enero
respecto al mismo mes del afio anterior (2,7% y 2,9%
respectivamente). Es destacable el hecho de que en este
mes la inflacién subyacente supere al indice general en tres
décimas, lo que muestra una tendencia a la baja en el IPC a
corto plazo. Los alimentos sin elaboracién se reducen hasta
el 3,5%, frente al 5,3% de enero de 2006; y los productos
energéticos disminuyen hasta el —1,3%, frente al incremento
del 14,8% registrado un afio antes.

El indice de Precios al Consumo publicado en enero de 2007
introduce cambios en su metodologia. Estos se refieren al
cambio de base (ahora el indice tiene base 2006=100); al
incremento de muestra, y a la actualizacién de los productos
de la cesta de la compra como reflejo del cambio en los
habitos de consumo.

Islas Baleares

Evolucié i perspectives de I’economia balear
Taxes de variacio del PIB a preus constants (en %)

Evolucion y perspectivas de la economia balear
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

Anual Trimestral
2003 2004 2005 2006 2004 20005 2006
(e) (a) (p) 1 1l 1] v | 1l 1 \Y | 1l 1] v

Zona € 0,8 1,8 1,4 2,4 2,0 2,4 1,8 1,8 [ 0,8 20 1,56 13128 20 24 32 |Zona€
Espanya 3,0 3,2 3,5 3,8 3,2 3,2 3,3 34 |34 35 36 36| 37 38 38 4,0 |Espana
Balears 0,6 1,5 2,4 2,8 1,1 1,5 1,8 21 |22 24 25 24|25 27 29 3,0 |Baleares
Mallorca 0,6 1,7 2,6 3,0 1,1 1,5 1,8 22 |23 26 28 27|27 29 31 3,2 |Mallorca
Menorca 1,1 1,8 1,8 1,5 1,4 1,6 1,9 22 |22 21 1,7 13113 14 16 1,6 |Menorca
Pititises 0,4 1,1 1,2 2,0 0,5 1,1 1,4 1,5 | 1,3 1,2 1,1 1014 19 22 23 |Pitiusas
Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacid; INE; Banc Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion; INE;
d’Espanya Banco de Espafia
a: avang a: avance
e: estimacio e: estimacion
p: previsio p: prevision

L'economia balear creix un 3,0% en el quart trimestre de
2006, la maxima des de 2001, i sis desenes superior a la del
mateix periode de I'any anterior. Es redueix progressivament
el diferencial amb el del conjunt nacional, i queda en el 2006
un punt percentual per davall.

L'avang per al conjunt de 2006 s'eleva fins al 2,8%, una
desena per damunt a les previsions d'agost. La fermesa de
I'economia espanyola i la reactivaciéo europea han afavorit
I'acceleracié de les Balears.

* Analisi per sectors

En el sector agropesquer el creixement és de 3,4% en 2006.
Les condicions climatologiques i la millor temporada turistica
han estat clau per a la major activitat del sector. No obstant
aixd, a causa de la meteorologia adversa, es preveu que en
2007 I'evolucio sigui menys positiva.

El sector de la industria i energia disminueix dues desenes
el seu creixement respecte a l'anterior trimestre, i anota
un 1,6% interanual. Les condicions climatologiques han
provocat en aquest cas un menor consum d'electricitat i gas.
De la mateixa manera, la industria modera la seva activitat i
les exportacions es mantenen estables.

La economia balear crece un 3,0% en el cuarto trimestre de
2006, la maxima desde 2001, y seis décimas superior a la del
mismo periodo del afio anterior. Se reduce progresivamente
el diferencial con el del conjunto nacional, quedandose en el
2006 un punto porcentual por debajo.

El avance para el conjunto de 2006 se eleva hasta el 2,8%,
una décima por encima a las previsiones de agosto. El
firmeza de la economia espafiola y la reactivacion europea
han favorecido la aceleracion de Baleares.

* Analisis por sectores

En el sector agropesquero el crecimiento es de 3,4% en
2006. Las condiciones climatolégicas y la mejor temporada
turistica han sido clave para la mayor actividad del sector.
Sin embargo, debido a la adversa meteorologia, se prevé
que en 2007 la evolucién sea menos positiva.

El sector de la industria y energia disminuye dos décimas su
crecimiento respecto al anterior trimestre, y anota un 1,6%
interanual. Las condiciones climatolégicas han provocado
en este caso un menor consumo de electricidad y gas.
Del mismo modo, la industria modera su actividad y las
exportaciones se mantienen estables.



El sector de la construccié es manté en el 3,9%, enfront
del 2,9% del mateix periode de I'any anterior. L'activitat del
sector continua creixent, si bé és cert que es manifesten
simptomes de desacceleracio lleugers. Per aixo, per a 2007
es preveu una menor activitat del sector.

En el quart trimestre el creixement del sector serveis
s'estabilitza en el 2,9%. La temporada turistica ha estat
el 2006 millor que no la del 2005 i, a aixd, s’hi ha unit la
millora en la majoria de les activitats de serveis no turistics
(transport financers, empresarials, sanitat,...). El sector
serveis és el de major pes en l'estructura econdmica de les
Balears (81,3%), consequentment la seva evolucid és la
qual marca el creixement economic.

* Analisi per llles

Mallorca perllonga l'acceleracid del seu creixement,
arribant a el 3,2% en el quart trimestre, mig punt per sobre
del registrat en el mateix trimestre de 2005. La millora de
les dades turistiques de fi de temporada, i I'encara existent
dinamisme de la construccio, duen a la illa a la seva maxima
de creixement dels darrers cinc anys.

A Menorca l'economia manté un creixement, del 1,6%. Les
pernoctaciones en establiments hotelers s'incrementen tan
sols un 0,6%, i I'afluéncia de turistes procedents del Regne
Unit és menor, encara que es compensa amb el turisme
nacional. La industria, ha vist reduides les exportacions de
calgat; i el mercat laboral ha estat poc dinamic.

Les Pitilises es recuperen. El seu creixement del quart
trimestre ascendeix fins al 2,3%, quan un any enrere era
del 1,0%. Aixi la mitjana anual se situa en el 2,0%. Aquesta
reactivacié economica de les illes és deguda a la recuperacio
del turisme i al dinamisme del sector de la construccié, com
bé reflecteixen els increments en el nombre de passatgers
arribats a la illa (en el conjunt del 2006 un 7,7%), com el
nombre d'afiliats a la seguretat social (6,7%).

El sector de la construccion se mantiene en el 3,9%, frente
al 2,9% del mismo periodo del afio anterior. La actividad del
sector sigue creciendo, si bien es cierto que se manifiestan
ligeros sintomas de desaceleracion. Por ello, para 2007 se
prevé una menor actividad del sector.

En el cuarto trimestre el crecimiento del sector servicios
se estabiliza en el 2,9%. La temporada turistica ha sido en
2006 mejor que la de 2005, y a ello se le ha unido la mejora
en la mayoria de las actividades de servicios no turisticos
(transporte, financieros, empresariales, sanidad,...). El sector
servicios es el de mayor peso en la estructura econémica de
Baleares (81,3%), consecuentemente su evolucion es la que
marca el crecimiento econémico.

* Analisis por islas

Mallorca prolonga la aceleracion de su crecimiento,
alcanzando el 3,2% en el cuarto trimestre, medio punto por
encima del registrado en el mismo trimestre de 2005. La
mejora de los datos turisticos de fin de temporada, y el aun
existente dinamismo de la construccion, llevan a la isla a su
maximo de crecimiento de los ultimos cinco afos.

En Menorca la economia mantiene un crecimiento, del
1,6%. Las pernoctaciones en establecimientos hoteleros
se incrementan tan sélo un 0,6%, y la afluencia de turistas
procedentes del Reino Unido es menor ,aunque se
compensa con el turismo nacional. La industria, ha visto
reducidas las exportaciones de calzado; y el mercado
laboral ha sido poco dinamico.

Las Pitiusas se recuperan. Su crecimiento del cuarto
trimestre asciende hasta el 2,3%, cuando un afo atras
era del 1,0%. Asi la media anual se sitta en el 2,0%.
Esta reactivacion econdmica de las islas es debida a la
recuperacion del turismo y al dinamismo del sector de la
construccion, como bien reflejan los incrementos en el
numero de pasajeros llegados a la isla (en el conjunto del
2006 un 7,7%), como el numero de afiliados a la seguridad
social (6,7%).



4.1 Agricultura, ramaderia i pesca Agricultura, ganaderia y pesca
V. s
Agricultura, ramaderia i pesca Agricultura, ganaderia y pesca
Taxes de variacio interanual del PIB Tasas de variacion interanual del PIB
a preus constants (en %) a precios constantes (en %)
2001 2002 2003 2004 (e) 2005 (e) 2006 (a)
0,3 2,6 1,0 5,1 2,1 3,5

a: avang a. avance

e: estimacié e: estimacion

p: previsio p: prevision

Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacié

Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion

Per a la branca agricola i pesquera de les llles Balears
s’estima un creixement el 2006 del 3,5%.

La tardor i I'hivern han estat suaus, i fins i tot s’han assolit
temperatures primaverals que han fet avancar el cicle, pero
que s’ha interromput el mar¢ amb gelades i calabruixades,
fet que ha afectat a patates, ametlles, fruites i cultius
d’hivernacle.

El nombre d’afiliats el quart trimestre de 2006 mostra una
tendéncia negativa del 4,8%, fet més marcat en I'agricultura i
ramaderia, que no pas a la pesca. Mallorca presenta un pitjor
comportament, front la tendéncia positiva de Menorca i el
comportament estable a les Pitilises.

Para la rama agricola y pesquera de las Islas Baleares se
estima un crecimiento el 2006 del 3,5%.

El otofio y invierno han sido suaves, incluso se ha llegado
a temperaturas primaverales que han hecho avanzar el
ciclo, pero que se ha interrumpido en marzo con heladas y
granizadas, hecho que ha afectado a patatas, almendras,
frutas y cultivos de invernaderos.

El numero de afiliados el cuarto trimestre de 2006 muestra
una tendencia negativa del 4,8%, situacion mas marcada
en la agricultura y ganaderia, que no en la pesca. Mallorca
presenta un peor comportamiento, frente la tendencia
positiva de Menorca y el comportamiento estable de las
Pitiusas.

Indicadors de I’agricultura i la pesca

Indicadores de la agricultura y la pesca

Darrera dada

Cicle-tendéncia

Balears Utti Ciclo-tendencia Baleares
imo dato ¢ [0
Tu(%)
Afiliats ala SS ' 4T 7.916 A -4.8 Afiliados ala SS*
Agricultura i ramaderia 4T 7.184 ] -5,1 Agricultura y ganaderia
Pesca 4T 732 A" -2,5 Pesca
Darrera dada Cicle-tendéncia
‘ Ultimo dato Ciclo-tendencia Mallorca
Y Mallorca T, (%)
Afiliats a la SS* 4T 6.461 N -6,6 Afiliados ala SS*
Agricultura i ramaderia 4T 5.963 ] -6,9 Agricultura y ganaderia
Pesca 4T 498 A -2,8 Pesca
Cicle-tendéncia
Darrera dada . .
‘ Menorca Ultimo dato Ciclo-tendencia Menorca
T'i(%)
Afiliats a la SS* 4T 776 7 71 Afiliados a la SS!
Agricultura i ramaderia 4T 666 7 8,9 Agricultura y ganaderia
Pesca 4T 110 > -1,1 Pesca
' Darrera dada Cicle-tendéncia
. Ultimo dat Ciclo-tendencia Pitiusas
r Pitilises Imo dato T (%)
Afiliats ala SS' 4T 679 2> 0,9 Afiliados a la SS'
Agricultura i ramaderia 4T 555 > 1,8 Agricultura y ganaderia
Pesca 4T 124 A" -2,6 Pesca
Font: TGSS. Fuente: TGSS.

1. Assalariats i autonoms.

1. Asalariados y auténomos.




e Agricultura

La patata t¢ el 2006 una temporada excel-lent, amb una
produccié de 43.000 tones. El preu mitja percebut pels
pagesos experimenta un fort creixement, assolint el preu de
la patata mitja estacié un increment del 29,5%. Les elevades
temperatures d'aquest hivern fan que la collita de patata de
Sa Pobla s’avanci al mes de gener, ja que I'habitual és que
les primerenques, destinades a Holanda i el Regne Unit, es
recullin la primera quinzena de marg. El cultiu de patates més
madures i llestes per a exportar s'ha vist greument afectat pel
mal temps de marg¢ a la zona nord de Mallorca. Les patates
de menor tamany no han patit tant. Les exportacions el 2006
sén de prop de 26.000 tones, amb un increment del valor
del 88,2%. Els principals mercats exteriors de la patata
mallorquina sén el Regne Unit, que representa un 60%, i
Dinamarca, un 20% del total del volum exportat. El preu mitja
d’exportacio sofreix un increment el 2006, situant-se en 0,63
€/quilogram, front els 0,46 €/quilogram de 'any anterior.

Durant la temporada de 2006 s’obtenen uns molt bons
resultats en la collta de I'ametlla. Segons diverses
cooperatives es recol-lecten devers 10.000 tones a Mallorca,
un 25% meés que l'any anterior, i de molt bona qualitat.
El preu de I'ametlla percebut per I'agricultor disminueix
respecte el 2005, fet que arriba a una variacié negativa del
21% en algunes varietats d’ametlla. Per al 2007 s'auguren
pitjors resultats a causa de la primerenca floracio per les
elevades temperatures.

La garrova té el 2006 una bona temporada pel que fa a la
produccié. El preu mitja per la temporada passada es situa
en 0,4 €/quilogram, molt similar al registrat en 2005. Les
gomes i resines de garrovi mostren un creixement de les
vendes exteriors d’'un 5,6%. Aquestes matéries s'utilitzen
com a espessidor per alimentacid i colorants de focs d’artifici,
mantenint-se la competitivitat en els mercats exteriors
gracies a la innovacio i desenvolupament tecnologic.

e Agricultura

La patata tiene en 2006 una temporada excelente, con una
produccién de 43.000 toneladas. El precio medio percibido
por los payeses experimenta un fuerte crecimiento, llegando
el precio de la patata media estacion a un incremento del
29,5%. Las elevadas temperaturas de este invierno hacen
que la cosecha de patata de Sa Pobla se avance al mes de
Enero, ya que lo habitual es que las tempranas, destinadas
a Holanda y Reino Unido, se recojan la primera quincena de
Marzo. Los cultivos de patatas mas maduros y listos para
exportar se han visto gravemente afectados por el mal tiempo
de Marzo en la zona norte de Mallorca. Las patatas de menor
tamano no se han visto tan afectadas. Las exportaciones
en 2006 se situan cerca de las 26.000 toneladas, con un
incremento del valor del 88,2%. Los principales mercados
exteriores de la patata mallorquina son el Reino Unido,
que representa un 60%, y Dinamarca, un 20% del total del
volumen exportado. El precio medio de exportacion sufre un
incremento en 2006, situandose en 0,63 €/kilogramo, frente
los 0,46 €/kilogramo del afio anterior.

Durante la temporada 2006 se obtienen muy buenos
resultados de la cosecha de la almendra. Segun varias
cooperativas se recolectan aproximadamente 10.000
toneladas en Mallorca, un 25% mas que el afio anterior, y
de muy buena calidad. El precio de la almendra percibido
por el agricultor disminuye respecto al 2005, hecho que llega
a una variacion negativa del 21% en algunas variedades de
almendra. Para el 2007 se prevén peores resultados debido
a la temprana floracion por las elevadas temperaturas.

La algarroba tiene en 2006 una buena temporada en cuanto
a produccion. El precio medio de la temporada pasada se
sitia en 0,4 €/kilogramo, muy similar al registrado en 2005.
Las gomas y resinas de garrofin, muestran un crecimiento
de las ventas exteriores de un 5,6%. Estas materias se
utilizan como espesante para la alimentaciéon y colorantes
de fuegos artificiales, manteniéndose la competitividad en
los mercados exteriores gracias a la innovacion y desarrollo
tecnologico.

Exportacions des de les Balears
Principals mercaderies agraries exportades
Gener a desembre de 2006

Exportaciones desde Baleares
Principales mercancias agrarias exportadas
Enero a diciembre de 2006

Producte Tones Var Var Producto
Principals mercats Toneladas ('Vi Milers d’€ ("/i Principales mercados
exteriors o Miles de € o exteriores

Patates > 25.951,3 38,0 ‘ 7 16.291,1 88,2 Patatas
Regne Unit 15.666,1 26,9 11.446,9 93,1 Reino Unido
Dinamarca 5.122,3 14,1 2.350,2 17,6 Dinamarca

Goma de garrovi > 1.444,3 17,7 ‘ 7 14.329,8 5,6 Goma de garrofin
Alemanya 360,4 -34,5 3.839,5 -38,5 Alemania
Dinamarca 241 153,7 3.067,6 125,8 Dinamarca

Garrofes > 4.178,5 -1,2 ‘ ] 1.692,2 -4,0  Algarrobas

Ametlles N 2048 578 4 N 15807 657 Almendras

Vins ilicors A 373,4 -41,8 ‘ 3N 2.919,9 -30,5 Vinosy licores
Alemanya - - 717,3 -47 Alemania

Font: Consell Superior de Cambres de Comer¢ d’Espanya

Fuente: Consejo Superior de Camaras de Comercio de Espafia




Les elevades temperatures d’aquesta tardor i hivern, i el fred
i ventades del mes de marg tindran efectes perjudicials sobre
la producci6 fruitera. Podrien ser molt perjudicials per a la
fruita d'estiu, com peres, melocotons i nectarines.

El preu mitja ponderat de la fruita, segons el mercat central
d'abastos de Mallorca Mercapalma, es situa el mes de
febrer de 2007 en 0,8 €/quilogram, un 25,2% més baix que el
mateix més de I'any anterior.

La collita de taronges va patir la proliferacié de mosques de
la fruita per la calor a la tardor, tot i aix0 aquesta temporada
s'han produit a Mallorca entre 4.000 i 5.000 tones més
de taronges del que és habitual, fet que ha provocat una
reduccio del preu cobrat pels pagesos situant-lo entre 0,10 i
0,12 €/quilogram.

Quant a les hortalisses, es venen al mercat central
d’abastos de Mallorca Mercapalma un total de 523 tones
els dos primers mesos de 2007, un 6,3% més que el mateix
periode de I'any anterior. El preu mitja ponderat es situa en
I'1,04 €/quilogram, una minva del 13,3%.

La comercialitzacié del vi es destina en un 90,3% al mercat
interior, un 16% més que l'any anterior. Les vendes a la
peninsula representen un 1,4%, a la Uni6é Europea un 6,1 %
i a terces paisos un 2,2%.

Las elevadas temperaturas de este otofio e invierno, y el frio
y heladas del mes de Marzo tendran efectos perjudiciales
sobre la produccion de fruta. Podrian ser muy perjudiciales
para los arboles de fruta de verano, como peras, melocotones
y nectarinas.

El precio medio ponderado de la fruta, segun el mercado
de abastos de Mallorca Mercapalma, se situa el mes de
Febrero de 2007 en 0,8 €/kilogramo, un 25,2% mas bajo que
el mismo mes del afio anterior.

La cosecha de naranjas sufrio la proliferacion de moscas de
la fruta debido al calor en otofio, sin embargo esta temporada
se han producido en Mallorca entre 4.000 y 5.000 toneladas
mas de naranjas de lo habitual, hecho que ha provocado
una reduccion del precio cobrado por los payeses situandolo
entre 0,10 y 0,12 €/kilogramo.

En cuanto a las hortalizas, se vende en el mercado de
abastos de Mallorca Mercapalma un total de 523 toneladas
los dos primeros meses de 2007, un 6,3% mas que el mismo
periodo del afo anterior. El precio medio ponderado se sitla
en los 1,04 €/kilogramo, una disminucion del 13,3%.

La comercializacion del vino se destina en un 90,3% al
mercado interior, un 16% mas que el afio anterior. Las ventas
a la peninsula representan el 1,4%, a la Uni6é Europea el 6,1
% y a terceros paises el 2,2%.

Produccié de vi de les llles Balears Produccién de vino en las Islas Baleares

Temporada 2006 Temporada 2006
Factuacio
L Produccié (hl.) Var. Comercialitzacié6 (hl.) Var. (milers d’€) L
Denominacio Produccién (hl.) (%) Comercializacion (hl) (%) Facturacion Deneminacion
(miles de €)

Vins amb D.O. 31.852,61 > 0,3 22.270,19 7 9,1 11.042,79 Vinos con D.O.

Binissalem 17.463,00 Y] -4.5 ‘ 12.919,00 7 9,6 6.637,00 Binissalem

Pla i Llevant 14.389,61 ? 6,7 ‘ 9.351,19 ? 8,5 4.405,79 Pla i Llevant
Vins de la Terra 14.014,64 7 23,6 8.322,51 P 24,6 4.937,75 Vinos de la Tierra

Menorca 561,67 ? 32,3 ‘ 200,17 ? 3,0 194,90 Menorca

Eivissa 1.304,00 p | 14,4 ’ 700,32 2 34,3 369,54 Ibiza

Formentera 304,70 ] 33,2 ' 90,7 r 244.6 108,72 Formentera
TOTAL 45.867,25 7 6,4 30.592,70 2 13,0 15.980,54 TOTAL

L'empresa de produccié i comercialitzacié agricola de
Mallorca, Agroilla, factura en 2006 més de 27 milions
d'euros, un increment prop del 9% respecte 2005.
Agroeivissa, cooperativa dedicada a la comercialitzacio de
les hortalisses produides a Eivissa, augmenta la produccio
en un 20% el 2006.

La superficie dedicada a I'agricultura ecologica arriba el
2006 a les 18.840 hectarees i un valor de comercialitzacio
de 3,2 milions d'euros. Aixi, 'any passat, Balears fou la
segona comunitat autbnoma amb major percentatge de
superficie conreada dedicada a I'agricultura ecologica amb
un 7%, darrera Andalusia, segons dades del Ministeri de
Medi Ambient. Per llles, t¢ una major incidéncia a I'llla de
Menorca, representant-hi un 9,2% de la superficie agricola
utilitzada, un 8,8% a Mallorca i 2,6% a les Pitilises.

La empresa de produccion y comercializacién agricola de
Mallorca, Agroilla, factura en 2006 mas de 27 millones
de euros, un incremento cercano al 9% respecto al 2005.
Agroeivissa, cooperativa dedicada a la comercializacién de
las hortalizas producidas en Ibiza, aumenta su produccion en
un 20% en 2006.

La superficie dedicada a la agricultura ecolégica llega en
2006 a las 18.840 hectareas y un valor de comercializacion
de 3,2 millones de euros. Asi, el afio pasado, Balears fue
la segunda comunidad auténoma con mayor porcentaje de
superficie cultivada dedicada a la agricultura ecoldgica con
un 7%, por detras de Andalucia, segun datos del Ministerio
de Medio Ambiente. Por islas, tiene una mayor incidencia en
la Isla de Menorca, representando un 9,2% de la superficie
agricola utilizada, un 8,8% en Mallorca y 2,6% en las
Pitiusas.



e Ramaderia

La manca de pluges d’aquests darrers mesos provoquen un
deficit de pastures i farratges per a les ramaderies d’ovi, bovi
i porci de Mallorca i Menorca.

El 2006 només 3 explotacions ramaderes de Menorca
s’acullen a l'abandonament indemnitzat de la produccio
lactia, molt per davall de les 29 granges de l'arxipelag que
s'hi acolliren el 2005.

La produccié de llet de la D.O. Formatge Mad-Menorca es
situa el 2006 al voltant del 39,5 milions de litres, un 64%
dels quals es destina a I'elaboracio de formatge. Les vendes
augmenten el 2006 un 4,25% respecte el 2005, amb més de
970.000 peces venudes.

Es detecta, el passat més de novembre, la preséncia
de salmonelosis a dues granges de Mallorca (Felanitx i
Manacor), per la qual cosa es sacrifiquen 60.000 aus, que
representen el 19% de les gallines del sector de les llles. La
venda d’ous i pollastres disminueix després de coneixer la
noticia.

e Ganaderia

La falta de lluvias de los dos primeros meses del afo
provocan un déficit de pastos y forrajes para las ganaderias
de ovino, bovino y porcino de Mallorca y Menorca.

En 2006 solo 3 explotaciones ganaderas de Menorca se
acogen al abandono indemnizado de la produccion lactea,
muy por debajo de las 29 granjas del archipiélago que se
acogieron a este plan en 2005.

La produccion de leche de la D.O. Queso Mahén-Menorca
se sitla en 2006 alrededor de los 39,5 millones de litros, un
64% de los cuales se destina a la elaboracion de queso. Las
ventas aumentaron en 2006 un 4,25% respecto al 2005, con
mas de 970.000 piezas vendidas.

Se detecta, el pasado mes de Noviembre, la presencia
de salmonelosis en dos granjas de Mallorca (Felanitx
y Manacor), por lo que se sacrifican 60.000 aves, que
representan el 19% de las gallinas del sector de las llles. La
venta de huevos y pollos disminuye después de conocer la
noticia.

Produccioé de carn
Gener i febrer de 2007

Produccion de carne
Enero y Febrero de 2007

Especies Ton-I%s neladas Var. (%) Especies
Porc 499 A} -63,0 Cerdo
Porcella 38,3 > -0,3 Lechona
Vadella 3141 2 34,5 Ternera
Xot 127,8 A} -4.9 Cordero

Font: Mercapalma

Fuente: Mercapalma

e Pesca

La produccio pesquera declarada a les llles Balears en el
4" trimestre de 2006 va ser de 721 tones, amb un valor en
primera venda de 4,5 milions d’euros, el que suposa un
increment del 0,95% en pes i una minva del 1,62% en valor
economic.

Pel que fa a les captures, comparant els llistats d’espécies
es comprova que el 2006 ha estat un mal any de verderol i
alatxa, que passen de la setena i vuitena posicions el 2005 a
desapareixer, essent substituits pel calamar i la maire. Quant
a les quantitats, son les propies de les fluctuacions naturals
de l'activitat.

Pel que respecta al valor econdomic en primera venda, 9
de les 10 primeres espécies soén les mateixes, amb alguns
canvis minims de posicio que, en principi, atribuim a causes
naturals. Destaquen les espécies de caracter estacional,
sigui per causes naturals (llampuga) o per vedes estacionals
(verderol).

Els pescadors de Mallorca decideixen fixar les quotes de

captures de determinades espécies per tal d'evitar una
caiguda en els preus.

e Pesca

La produccion pesquera declarada en las Islas Baleares en
el 4°trimestre de 2006 fue de 721 toneladas, con un valor en
primera venta de 4,5 millones de euros, lo que supone un
incremento del 0,95% en peso y una reduccion del 1,62% en
valor econdémico.

Respecto a las capturas, comparando los listados de
especies se comprueba que el 2006 ha sido un mal afo
de verderol y alacha, que pasan de la séptima y octava
posiciones en 2005 a desaparecer, siendo sustituidos por el
calamar y la bacaladilla. En cuanto a las cantidades, son las
propias de las fluctuaciones naturales de la actividad.

En el valor econémico en primera venta, 9 de las 10
primeras especies son las mismas, con algunos cambios
minimos de posicién que, en principio, atribuimos a causas
naturales. Destacan las especies de caracter estacional, sea
por causas naturales (lampuga) o por vedas estacionales
(verderol).

Los pescadores de Mallorca deciden fijar las cuotas de
capturas en determinadas especies para evitar una caida
en los precios.



Produccié pesquera a les llles Balears

Producciéon pesquera en las Islas Baleares

4rt trimestre 2006 4° trimestre 2006
Captures Capturas
Espécies TonTe:, neladas Var. (%) Especies
Gerret 57,77 A -5,0 Carameles
Llampuga 46,75 N -18,5 Lampuga
Sardina 43,40 N -16,3 Sardina
Moll Vermell 36,51 7 7,0 Salmonete Rojo
Gamba Vermella 36,04 N -12,5 Gamba Roja
Valor Valor
Espeécies M"i;l';eds’ie € Var. (%) Especies
Gamba Vermella 1.170,54 A} -8,7 Gamba Roja
Calamar 446,99 2 60,3 Calamar
Moll Vermell 198,56 A -7,8 Salmonete Rojo
Llampuga 189,81 A -9.4 Lampuga
Llug 178,95 ? 2,4 Merluza
Font: Conselleria d’Agricultura i Pesca Fuente: Conselleria de Agricultura y Pesca




4.2 Industria i energia

Industria y energia

Branques de la industria i Penergia (s &

Taxes de variacié del PIB a preus constants (en %)

Ramas de la industria y la energia ﬂ 4
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

Anual Trimestral
2003 2004 2005 2006 2003 2004 (e) 2005 (e) 2006 (a)
(e) (e) (a) | 1} 1] \% 1 Il 11l v | I 11l v | I} 1l \")
PIB 0,9 0,7 1,2 1,7 o4 07 11 12 10 09 06 04 07 09 13 17 1 18 18 16

Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacié

a: avang e: estimacio p: previsié

Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion
a: avance e: estimacion p: prevision

Indicadors de la industria i I’energia

Indicadores de la industria y la energia

Darrera dada

Cicle-tendéncia

Balears Ultimo dato Ciclo-tendencia T, (%) Baleares
Facturacio energia eléctrica total (mwn) gn/en 406.372 > 2.1 Facturacion energia eléctrica total (mwh)
Facturacio energia eléctrica industria (mwn)  gn/en 23.578 > 1,4 Fact. Ener. Elec. Industria (mwn)
Index de produccié industrial ds/dc 94,9 > -0,5 Indice de produccion industrial
Afiliats Seguretat Social 4T 30.724 > 1,0 Afiliados Seguridad Social
Energia eléctrica, gas i aigua 4T 3.208 7 5,6 Energia eléctrica, gas y agua
Agroalimentari 4T 5.116 7 25 Agroalimentario
Textil, confeccid, cuir i calgat 4T 2977 Y] -11,2 Textil, confeccidn, cuero y calzado
Metal-lurgia i fabricacio prod. metal.lics 4T 3.766 7 4,8 Metalurgia y fabricacién prod. Metalicos
Prod. minerals no metal.lics (incl.CB) 4T 3.251 > 0,0 Prod. minerales no metalicos (incl.CB)
‘ Mallorca
. Mallorca
Facturacio energia eléctrica total (mwn) gn/en 328.289 2 2,1 Facturacion energia eléctrica total (mwn)
Facturacio energia eléctrica industria (mwn)  gn/en 19.837 > 1,6  Facturacion energia eléctrica industria (mwn)
Afiliats Seguretat Social 4T 24.330 > 0,1 Afiliados Seguridad Social
Energia eléctrica, gas i aigua 4T 2.892 7 53 Energia eléctrica, gas y agua
Agroalimentari 4T 3.869 > 0,7 ...Agroalimentario
Teéxtil, confeccid, cuir i calgat 4T 1.770 A -13,0 Textil, confeccion, cuero y calzado
Metal-lurgia i fabricacio prod. metal.lics 4T 3.070 7 5,6 Metalurgia y fabricacion prod. Metélicos
Prod. Minerals no metal.lics (incl.CB) 4T 2.826 > 0,8 Prod. Minerales no metalicos (incl.CB)
‘ Menorca Menorca
Facturacio energia eléctrica total (mwn) gn/en 34.843 > -0,5 Facturacio energia eléctrica total (mwh)
Facturacio energia eléctrica industria (mwn)  gn/en 2.459 Y] -2,1  Facturacion energia eléctrica industria (mwn)
Afiliats Seguretat Social 4T 4.479 2 3,6  Afiliados Seguridad Social
Agroalimentari 4T 785 7 8,1 Agroalimentario
Textil, confeccid, cuir i calgat 4T 1.073 > -0,5 Textil, confeccién, cuero y calzado
Metal-lurgia i fabricacio prod. metal.lics 4T 358 7 7,5 Metalurgia y fabricacion prod. Metalicos
Prod. Minerals no metal.lics (incl.CB) 4T 235 Y] -2,4 Prod. Minerales no metalicos (incl.CB)
Fabricacié de material de transport 4T 313 7 11,9 Fabricacién de material de transporte
’n Pitiusas Pitiusas
Facturacio energia eléctrica total (mwn) gn/en 43.240 2 3,8  Facturacio energia eléectrica total (mwn)
Facturacio energia eléectrica industria (mwn)  gn/en 1.282 P 6,1 Facturacion energia eléctrica industria (mwn)
Afiliats Seguretat Social 4T 1.915 7 6,7 Afiliados Seguridad Social
Agroalimentari 4T 462 7 9,9 Agroalimentario
Paper, edicio i arts grafiques 4T 217 ? 6,2 Papel, edicion y artes graficas
Metal-lurgia i fabricacio prod. metal.lics 4T 338 7 8,7 Metalurgia y fabricacion prod. Metalicos

Font: TTSS, Gesa-Endesa, DG d’Economia, INE, MCYT

Fuente: TTSS, Gesa-Endesa, DG de Economia, INE, MCYT




Es modera el creixement en el sector de la industria i
I'energia i se situa en un 1,6% el quart trimestre del 2006,
dos desenes inferior al trimestre anterior.

El nombre d'ocupats en el sector es manté estable.

A Mallorca l'afiliacié registra creixements en els subsectors
de I'energia i metal-lUrgic, es manté estable en agroalimentari
i material per a la construccio, i davalla en textil i calcer.

En Menorca l'impuls prové del sector agroalimentari, es
frena el ritme de desacceleracié que el sector del calcer
venia mantenint durant els darrers trimestres.

Es registren taxes positives elevades de creixement en els
sectors de la industria principals a les Pitilises.

e Energia

La facturacié eléctrica avanga un 2,1% tendencial al gener.
A Nadal s'han registrat puntes de demanda inferiors a les
del mateix periode de I'any anterior a causa de les bones
condicions climatiques que han afavorit un menor consum
d'electricitat i de gas.

El Reial decret de tarifes eléctriques de 2007, estableix una
pujada mitjana de les tarifes d'alta tensio del 6,4% i del 2,8%
per als clients domestics.

Segons l'enquesta de Consums Energetics de 2005
publicada per [I'Institut Nacional d'Estatistica, les llles
Balears son la comunitat amb més participacié del carb6 en
el seu consum energetic industrial (9%). La mitjana estatal
de consum de carbd en la industria és del 5%. Aix0 és a
causa del funcionament de la central eléctrica del Murterar
(Alcudia), que fa servir carbo i derivats com combustible. Les
altres dues centrals eléctriques de Mallorca, Son Reus i Cal
Tresorer, usen gasoli a I'espera de rebre gas natural a través
del gasoducte, la data del qual d'operativitat ha estat fixada
al juliol del 2009.

Se modera el crecimiento en el sector de la industria y la
energia, situandose en un 1,6% el cuarto trimestre de 2006,
dos décimas inferior al trimestre anterior.

El nimero de ocupados en el sector se mantiene estable.

En Mallorca la afiliacién registra crecimientos en los
subsectores de la energia y metalurgia, se mantiene
estable en agroalimentario y material para la construccion, y
desciende en textil y calzado.

En Menorca el impulso proviene del sector agroalimentario,
se frena el ritmo de desaceleracion que el sector del calzado
venia manteniendo durante los Ultimos trimestres.

Se registran tasas positivas elevadas de crecimiento en los
principales sectores de la industria en las Pitiusas.

e Energia

La facturacion eléctrica avanza un 2,1% tendencial en enero.
En estas Navidades se han registrado puntas de demanda
inferiores a las del mismo periodo del afio anterior a causa
de las buenas condiciones climaticas que han favorecido un
menor consumo de electricidad y de gas.

El Real Decreto de tarifas eléctricas de 2007, establece una
subida media de las tarifas de alta tension del 6,4% y del
2,8% para los clientes domésticos.

Segun la encuesta de Consumos Energéticos de 2005
publicada por el Instituto Nacional de Estadistica Baleares
es la comunidad con mas participacion del carbén en su
consumo energético industrial (9%). La media estatal de
consumo de carbon en la industria es del 5%. Esto es debido
al funcionamiento de la central eléctrica de es Murterar
(Alcudia), que utiliza carbdn y derivados como combustible.
Las otras dos centrales eléctricas de Mallorca Son Reus y
cas Tresorer, usan gasoil a la espera de recibir gas natural
a través del gasoducto, cuya fecha de operatividad ha sido
fijada en julio del 2009.

Facturacid energia eléctrica total (Myvh). llles Balears
Facturacion energia eléctrica total (Myh). Islas Baleares
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Font: GESA i eleaboracié propia

e Industria

S'aprecia una desacceleracié en l'indicador de la produccio
industrial, que al desembre registra un creixement negatiu

del -0,5%.

FEHHEF
St

Fuente: GESAy elaboracion propia

e Industria

Se aprecia una desaceleracion en el indicador de la
produccién industrial, que en diciembre registra un
crecimiento negativo del -0,5%.



Després del procés de fallida iniciat per I'empresa Yanko,
s'ha autoritzat via acte judicial la venda directa de I'empresa
a Koyan 003. Aquesta decisidé permetra a les marques de
Yanko recuperar la seva preséncia en el mercat local i
internacional, mantenir a una trentena d'empleats i conservar
la produccié a Mallorca.

Després de vuit anys de crisis i per primera vegada des
del 2001, I'empresa de perles Majorica obté en 2006 uns
beneficis nets de 600.000 euros, L'augment de la produccio
en un 21% respecte al 2005 (25 milions de perles i 700.000
peces de joieria), ha estat possible gracies al fet que els nous
dissenys, que combinen la perla i la joieria, s'introdueixen en
els mercats com alta joieria i bijuteria de luxe.

e Exportacions

Es mantenen estables les vendes del subsector del calcer
que arriben a un import de 131,3 milions d'euros, un -1,6%
menys que el mateix lapse de l'any anterior, és el capitol
aranzelari de les llles que més ven a I'exterior.

Después del proceso de quiebra iniciado por la empresa
Yanko, se ha autorizado via auto judicial la venta directa
de la empresa a Koyan 003. Esta decision permitira a las
marcas de Yanko recuperar su presencia en el mercado local
e internacional, mantener a una treintena de empleados y
conservar la produccion en Mallorca.

Tras ocho afios de crisis y por primera vez desde 2001, la
empresa de perlas Majorica obtiene en 2006 unos beneficios
netos de 600.000 euros, El aumento de la produccién en
un 21% respecto al 2005 (25 millones de perlas y 700.000
piezas de joyeria), ha sido posible gracias a que los nuevos
disefios, que combinan la perla y la joyeria, se estan
introduciendo en los mercados como alta joyeria y bisuteria
de lujo.

e Exportaciones

Se mantienen estables las ventas del subsector del calzado
que llegan a un importe de 131,3 millones de euros, un -1,6%
menos que el mismo lapso del afio anterior, es el capitulo
arancelario de las Islas que mas vende al exterior.

Exportacions des de les Balears.
Principals béns industrials exportats.

Exportaciones desde Baleares.
Principales bienes industriales exportados.

Any 2006 Ao 2006
Producte Milers d’€ Var. Producto
Principals mercats exteriors Miles de € (%) Principales mercados exteriores

Pell, cuiro i téxtil

WV -

Piel, cuero y textil

Pell preparada A 2.225 -14,4 Piel preparada
Portugal 35,8 Portugal
Roba i complements 7 2.525 58,4 Prendas y complementos
Méxic 546 99,7 México
Brasil 339 1205,5 Brasil
Calcgat 131.390 -1,6 Calzado
Franca 19.161 1,0 Francia
Italia 18.352 1,3 Italia
Marroc 15.147 -34,2 Marruecos
Alemanya 14.861 1,5 Alemania
Bijuteria i joieria ‘ -y Bisuteria y joyeria
Joieria 2.970 30,7 Joyeria
Estats Units 675 96,8 Estados Unidos
Bijuteria 9.077 10,3 Bisuteria
Estats Units 1.599 -3,7 Estados Unidos
Campanes i campanetes 4.147 17,7 Campanas y campanillas
Estats Units 944 97,5 Estados Unidos
Aixetes Ay 002 253  Griferia
Hongria 1.236 -1,7 Hungria
Mobles Ay 3784 5,7 Muebles
Mexic 5.094 13,7 México

Font: Institut Espanyol de Comerg Exterior (ICEX)

Fuente: Instituto Espafiol de Comercio Exterior (ICEX)




4.3 Construccio

Construccion

b

Evolucié del sector de la construccio
Taxes de variaci6 del PIB a preus constants (en %)

b=

Evolucién del sector de la construccion
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

Anual Trimestral
2004 2005 2006 2005 2006
(e) (a) | Il Il (e) IV (e) I (a) Il (a) Il (a) IV (a)
PIB 1,4 2,5 3,7 2,2 2,4 2,6 29 3,3 3,7 3,9 3,9
e: estimacio e: estimacion
p: previsié p: previsiéon
a: avang a: avance

Font: Conselleria d'Economia, Hisenda i Innovacié

Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacién

Indicadors de la construccio

Indicadores de la construccion

Darrera dada

Cicle-tendéncia

Balears Ultimo dato Ciclo-tendencia Baleares
T (%)
Assalariats gn/en  53.705 P 10,2 Asalariados
Autonoms! gn/en  15.863 7 4,5 Auténomos'’
Consum aparent ciment (tones) jl 93.400 P 18,9 Consumo aparente cemento (toneladas)
Consum betum asfaltic ( milers tn) nv 3.951 -19,0  Consumo betun asfaltico (Miles Tn)
Preu habitatge (€/m?) 4T 2.265,0 ? 11,5 Precio vivienda (€/m?)
‘ Mallorca
‘ Mallorca
Assalariats 4T 38.806 7 10,1 Asalariados
Autonoms'’ 4T 12.541 7 2.1 Autéonomos
Valor mig de I'habitatge (€/m?) Valor medio de la vivienda (€/m?)
Palma 2S 2.369 7 12,4 Palma
Manacor 2S 1.605 7 4,6 Manacor
Inca 2S 1.753 7 18,4 Inca
"™§  Menorca Menorca
Assalariats 4T 4.426 > 1,8 Asalariados
Autonoms’ 47 1.504 7 19,6 Auténomos
Valor mig de I'habitatge (€/m2) Valor medio de la vivienda (€/m?)
Maé 28 2.031 r 12,4 Mahoén
Ciutadella 28 2.010 7 8,4 Ciutadella
{ Pitilises Pitiusas
Assalariats 4T 5.195 7 13,8 Asalariados
Autonoms'’ 4T 1.767 7 11,6 Auténomos
Valor mig de I'habitatge (€/m2) Valor medio de la vivienda (€/m?)
Eivissa - vila 2S 2.197 7 17,2 Ibiza - villa
Sant Antoni de Portmany 2S 1.992 . 20,4 Sant Antoni de Portmany

Font: MTSS, Oficemen, Associacio de Constructors de Balears,
Ministeri de Foment, Ministeri de 'Habitatge, i Sociedad de
Tasacion.

*. Variacio interanual

Fuente: MTSS, Oficemen, Asociacion de Constructores de
Baleares, Ministerio de Fomento, Ministerio de Vivienda, y
Sociedad de Tasacién
*. Variacion interanual




Indicadors avancgats de la construccio

Indicadores adelantados de la construccion

Darrera dada

Cicle-tendeéncia

Balears P, Ciclo-tendencia Baleares
Ultimo dato . (o
T, (%)

Projectes visats del COAIB Proyectos visados del COAIB
Pressuposts (milers d’€ constants) ds/dc 139.635 ? 14,3 Presupuestos (miles € constantes)
Nombre de projectes ds/dc 1.000 | 21,2 Numero de proyectos
Nombre d’habitatges ds/dc 1.108 7 21,4 Nudmero de viviendas

‘ Mallorca
‘ Mallorca
Pressuposts (milers d’€ constants) ds/dc 111.125 r 14,5 Presupuestos (miles € constantes)
Nombre de projectes ds/dc 836 | 20,1 Numero de proyectos
Nombre d’habitatges ds/dc 700 7 23,4 Numero de viviendas

‘ Menorca Menorca
Pressuposts (milers d’€ constants) ds/dc 9.728 | 10,5 Presupuestos (miles € constantes)
Nombre de projectes ds/dc 95 | 6,1 Numero de proyectos
Nombre d’habitatges ds/dc 118 7 6,1 Numero de viviendas

’ Pitiusas
». Pitilises
Pressuposts (milers d’€ constants) ds/dc 18.781 r 16,1 Presupuestos (miles € constantes)
Nombre de projectes ds/dc 69 ? 65,6 Numero de proyectos
Nombre d’habitatges ds/dc 290 7 21,8 Numero de viviendas

e e

Licitacio publica T™ v 26.626 N 20,5 Licitacion publica T™

(milers d’€ constants)

(miles de € constantes)

Font: Ministeri d’'Habitatge i Ministeri de Foment
Dades amb € constants base 1er Trim 2005.
*. Variacié6 interanual

Fuente: Ministerio de Vivienda y Ministerio de Fomento.
Datos en € constantes base 1er Trim 2005
*. Variacion interanual

El sector de la construccié arriba en el quart trimestre a un
creixement del 3,9%, repetint la taxa del trimestre anterior.
Per al conjunt de I'any 2006 el creixement és del 3,7%.

Per al 2007, es preveu una moderacié en l'evolucid. La
demanda d'habitatges ja esta atenuant-se com reflecteix la
prolongacié del periode de venda i la alentiment del ritme de
noves hipoteques. Es preveu que els preus dels habitatges
registraran taxes de creixement inferiors a les de l'any
anterior. Per la seva banda, I'obra publica es reduira també
el 2007.

El nombre d'assalariats en el sector creix un 10,1% al gener,
enfront del 15,5% del mateix mes de I'any anterior. Per illes,
els assalariats del quart trimestre van augmentar un 7,7% a
Mallorca, un 2,8% a Menorca, i un 9,1% en les Pititses.

Paral-lelament el consum de ciment continua amb taxes de
creixement notables, al juliol va anar del 18,9%. Encara que
si bé és cert que des del mes d'abril les taxes s’alenteixen.

El nombre de transaccions immobiliaries en la Comunitat
Autonoma arriba a les 6.100 operacions en el tercer trimestre,
amb un increment proper al 20%. D'aquestes un 16% son
realitzades per estrangers residents a Espanya, i un 3% per
residents fora d'Espanya. De la mateixa font es deriva que
les transaccions d'habitatge nou ascendeixen un 43% més
respecte a I'any anterior, i les de segona ma un 9%.

El sector de la construccion alcanza en el cuarto trimestre un
crecimiento del 3,9%, repitiendo la tasa del trimestre anterior.
Para el conjunto del afio 2006 el crecimiento es del 3,7%.

Para el 2007, se prevé una moderacion en la evolucion.
La demanda de viviendas ya esta atenuandose como bien
refleja la prolongacion del periodo de venta y la ralentizacion
del ritmo de nuevas hipotecas. Se prevé que los precios de
las viviendas registraran tasas de crecimiento inferiores a las
del afio anterior. Por su parte, la obra publica se reducira
también en 2007.

El nimero de asalariados en el sector crece un 10,1% en
enero, frente al 15,5% del mismo mes del afio anterior. Por
islas, los asalariados del cuarto trimestre aumentaron un
7,7% en Mallorca, un 2,8% en Menorca, y un 9,1% en las
Pitiusas.

Paralelamente el consumo de cemento sigue con tasas de
crecimiento notables, en julio fue del 18,9%. Aunque si bien
es cierto que desde el mes de abril las tasas se ralentizan.

El niumero de transacciones inmobiliarias en la Comunidad
Auténoma alcanza las 6.100 operaciones en el tercer
trimestre, con un incremento cercano al 20%. De éstas un
16% son realizadas por extranjeros residentes en Espafia, y
un 3% por residentes fuera de Espafa. De la misma fuente
se deriva que las transacciones de vivienda nueva ascienden
un 43% mas respecto el afio anterior, y las de segunda mano
un 9%.
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El preu mitja de I'habitatge lliure a les Balears augmenta un
11,8% interanual en el quart trimestre, mostrant tendéncia a
la desacceleracio.

El tipus d'interés de referencia, marcat pel banc Central
Europeu, es va fixar al febrer en el 3,5%, i marca la sisena
pujada des de desembre de 2005. L'Euribor, tipus de
referéncia del mercat hipotecari, al febrer se situa en el 4,1%.
S'espera que en 2007 continuin les lleugeres pujades en els
tipus d'interes.

Al desembre el nombre de projectes visats a les Balears el
2006 a 11.630 projectes, el que va suposar un creixement
del 21,2%.

SEESELEE LSS

El precio medio de la vivienda libre en Baleares aumenta un
11,8% interanual en el cuarto trimestre, mostrando tendencia
a la desaceleracion.

El tipo de interés de referencia, marcado por el Banco
Central Europeo, se fij6 en febrero en el 3,5%, y marca la
sexta subida desde diciembre de 2005. El euribor, tipo de
referencia del mercado hipotecario, en febrero se sitia en el
4,1%. Se espera que en 2007 continden las ligeras subidas
en los tipos de interés.

En diciembre el numero de proyectos visados en Baleares
en 2006 a 11.630 proyectos, lo que supuso un crecimiento
del 21,2%.



4.4 Serveis

Servicios

E
Evolucié del sector dels serveis
Taxes de variacio del PIB a preus constants (en %)

E
Evolucién del sector de los servicios
Tasas de variacion del PIB a precios constantes (en %)

Anual Trimestral
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
(e) (e) (a) | nom v | nom v | nom v nom v
PIB 0,5 1,7 25 2,7-30(03 05 06 06 11 15 18 22 23 25 26 25 25 27 29 29
Font: Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacio Fuente: Consejeria de Economia, Hacienda e Innovacion
a: avang a. avance
e: estimacio e: estimacion
p: previsio p: prevision
Indicadors dels serveis Indicadores de los servicios
Darrera dada/ Cicle-tendéncia .
Ultimo dato Ciclo-tendencia
T, (%)
Afiliats Seguretat Social 4T 294.384 r 4,3  Afiliados Seguridad Social "
47 248.691 ‘ 2 3,8
47 18.863 ™ A 6,1
4T 26.830 ’ 7 7,0
[ 25
Matriculacié d’automobils de turisme me/mz 4.059 2 32,6 @ Matriculacion de automoviles de turismo

per a lloguer (inclou tot terrenys)

para alquiler (incluye todo terrenos)

Fonts: TS, Gesa-Endesa, INE, Anfac
', Serie revisada. Inclou régim especial de la llar des de gener 2001
2 Variacio interanual.

Fuentes: TTSS, Gesa-Endesa, INE, Anfac

1. Serie

revisada. Incluye régimen esp. del hogar desde enero 2001

2 Variacion interanual.

En el sector dels serveis, el quart trimestre manté la taxa
de creixement estable en el 2,9%, front al 2,5% del mateix
periode de I'any anterior. Aixi doncs, per al conjunt del 2006,
s’estima un creixement del 2,9%.

Aquest dinamisme del sector té el suport de la bona evolucio
de la temporada turistica, 'augment d’activitats, com a
consequéncia de la pujada de poblacié i 'augment d’activitat
als serveis financers. El comerg al detall, principalment el
téxtil, no mostra una evolucié tan favorable a la darreria de
'any en consequiéncia de les temperatura suau de la tardor
i 'hivern.

La matriculacié d'automobils de turisme per a lloguer (série
que inclou els tot terreny), augmenta un 32,6% al marg.

Lindex de xifra de negocis que elabora I'INE, amb un
creixement a les Balears del 6,0% (en termes nominals) per
a de tot I'any, mostra la bona evolucié que ha hagut al sector.
El nombre d'afiliats a la Seguretat Social al sector també
avalen aquesta tendéncia amb un increment en el quart
trimestre del 4,3% per al conjunt de les llles.

El sector de los servicios en el cuarto trimestre mantiene la
tasa de crecimiento estable en el 2,9%, frente al 2,5% del
mismo periodo del afio anterior. Asi pues, para el conjunto
del 2006, se estima un crecimiento del 2,9%.

Este dinamismo del sector se apoya en: la buena evolucion
de la temporada turistica; el incremento de actividades como
consecuencia del incremento poblacional; y el aumento de
actividades en los servicios financieros. ElI comercio al por
menor, principalmente el textil, no muestra una evolucion
tan favorable a final del afio consecuencia de las suaves
temperaturas del otofo e invierno.

La matriculacion de automdéviles de turismo para alquiler
(serie que incluye los todo terreno), aumenta un 32,6% en
marzo.

El indice de cifra de negocios que elabora el INE, con un
crecimiento en Baleares del 6,0% (en términos nominales)
para todo el afo, muestra la buena evolucion que ha tenido
el sector. El nimero de afiliados a la Seguridad Social en el
sector también avalan esta tendencia con un incremento en
el cuarto trimestre del 4,3% para el conjunto de las islas.



4.41 Comerg¢ i banca

Comercio y banca

Comerg

Comercio

Darrera dada
Ultimo dato

Cicle-tendéncia
Ciclo-tendencia

T, (%)
index de vendes al detall - termes fo 79.5 > 11 indice de ventas al detalle — términos
constants. ’ ’ constantes.
index d’ocupacié comerg al detall gen/en 98,6 > 1,1* indice de ocupacién comercio minorista
Matriculacioé de vehicles de carrega fo 197 2 86 Matriculacion de vehiculos de carga
per a distribucio ’ para distribucion
fb 152 ‘ 2 18
fo 16 g N 99
fb 29 ’ 7 6,1
»~
Afiliats a la SS activitat comerg i aT 78.035 2 23 Afiliados a la SS actividad comercio y
reparacio ’ ' reparacion
47 63.747 ‘ 2 1,4
47 6547 ™ A 85
4T 7.741 ' 7 51
| 2

Font: INE, TGSS, DGT
* Variacio anual

Fuente: INE, TGSS, DGT
* Variacion anual

e Comerg

Afinal del 2006 i principis del 2007, els principals indicadors
del comerg reflecteixen un comportament dispar del sector.

L'index de Vendes al detall base 2005 en termes constants
se situa al febrer en 79,5 amb un creixement tendencial del
1,1%,. Des de maig aquest indicador venia mostrant una
lleu acceleracio, que es va interrompre al setembre; gener i
febrer tornen a recuperar la tendencia alcista de l'indicador.

L'index d'ocupacid del comer¢c al detall, que mostra
I'evolucio de 'ocupacio tant assalariada com no assalariada,
es manté en un 1,1% al gener respecte al mateix mes de
I'any precedent.

La prolongacioé del bon temps - al novembre, les temperatures
mitges han estat un 20% superiors al terme mitja dels ultims
trenta anys - han provocat una disminucié en la venda de
textil de temporada.

Un indicador d'inversié en el comerg és el de matriculacions
de vehicles de carrega per a la distribucio, en les quals
s'observen augments positius en tendéncia a Mallorca i les
Pititises, Menorca segueix marcant caigudes.

e Institucions de crédit i estalvi
El tipus d’interés de referéncia de la zona euro es situa, a
hores d’ara, en el 3,75% després de que el Banc Central

Europeu decidis augmentar en un quart de punt més el preu
dels diners el mes de marg. Es probable que aquesta no

e Comercio

A final del 2006 y principios del 2007, los principales
indicadores del comercio reflejan un comportamiento dispar
del sector.

El Indice de Ventas al por Menor base 2005 en términos
constantes se situa en febrero en 79,5 con un crecimiento
tendencial del 1,1%,. Desde mayo este indicador venia
mostrando una leve aceleracion, que se interrumpio
en septiembre; enero y febrero vuelven a recuperar la
tendencia alcista.

El indice de ocupacién del comercio al por menor, que
muestra la evolucion de la ocupacion tanto asalariada como
no asalariada, se mantiene en un 1,1% en enero respecto al
mismo mes del afio precedente.

La prolongacién del buen tiempo - en noviembre, las
temperaturas medias han sido un 20% superiores al
promedio de los ultimos treinta afios - han provocado una
disminucion en la venta de textil de temporada.

Un indicador de inversion en el comercio es el de
matriculaciones de vehiculos de carga para la distribucion,
en las que se observan aumentos positivos en tendencia en
Mallorca y las Pitiusas, Menorca sigue marcando caidas.

¢ Instituciones de crédito y ahorro

El tipo de interés de referencia de la zona euro se sitia en
el 3,75% después de que en el mes de marzo el Banco
Central Europeo decidiera aumentar en un cuarto de punto
el precio del dinero. Es probable que esta no sea la ultima



Credit i estalvi

Crédito y ahorro

Darrera dada
Ultimo dato

Cicle-tendéncia
Ciclo-tendencia

T, (%)

Diposits (milions d’€) 3T06 16.444,1 7 7,3 Depositos (millones €)
Credits (milions d’€) 3T06 34.140,3 7 23,1 Créditos (millones €)
Noves Hipoteques (milions d’€) ds/dc 601,3 7 16,4 Nuevas Hipotecas (millones €)
Aﬂllats a la SS activitat intermediacio 4706 9263 > 0.4 Aﬂllados a Ia. §S .actlv@ad
financera intermediacion financiera

4706 8.638 ‘ 2 -0,4

4706 134 " A 3,4

4T06 491 " 2 15,4

[

Font: BE, INE, TGSS

Fuente: BE, INE, TGSS

sigui la darrera pujada i a mig termini, el tipus de referéncia
assolis el 4%. No obstant aix0, els tipus d’interés reals (és a
dir, si descomptant la taxa d’inflacio) després de quatre anys
son positius amb taxes moderades.

Alguns experts apunten a la susceptibilitat de les economies
domeéstiques, majoritariament endeutades amb hipoteques,
que per la pujada de l'euribor poden veure reduida la seva
renda disponible i aquest fet afectar al consum privat i
en consequéncia a la demanda. Perd a banda que la
situacio patrimonial de les llars continua sent solida, ens
trobam davant una demanda tant nacional com balear
amb bona salut. Laugment de la taxa d’activitat i la
caiguda de l'atur creen bones expectatives als individus
ja que veuen augmentats els seus ingressos esperats i
reduida la incertesa, la qual cosa els anima al consum i
no tant a I'estalvi. Per efecte psicoldgic davant unes bones
perspectives pensen que es podra fer front més facilment a
possibles eventualitats futures.

Aixi, la favorable conjuntura econdmica i uns tipus d’interés
relativament baixos en termes reals contribueixen a
I'expansio del finangament. Val a dir que el comportament és
diferent pel que fa les empreses i les families. Aixi, segons el
Banc d’Espanya el deute de les empreses creix més i el de
les families comenca a moderar-se.

Quant als credits, han augmentat en tendéncia en un 23,1%
amb 34.140 milions d’euros. Cal ressaltar la moderacié
dels préstecs per I'adquisicié d’habitatge i 'augment dels
destinats a consum. A nivell nacional el deute hipotecari
sofreix els menors creixements en els darrers quatre anys

El desembre a Balears es varen subscriure hipoteques
per import de 601 milions d’euros amb un augment de la
tendéncia del 16,4 pero el nombre d’hipoteques fou un 2%
inferior a les del mes anterior.

Els diposits totals subscrits per Balears han augmentat en
tendéncia en un 7,3.

La banca privada espanyola considera que Balears presenta
un gran potencial. Segons I'estudi anual de Funcas a 31 de
desembre de 2005 hi havia a Balears un total de 20.300
residents que tenien un patrimoni financer superior als
150.000 euros.

subida y a medio plazo, el tipo de referencia alcanzara el
4%. Sin embargo, los tipos de interés reales (es decir, si
descontamos la tasa de inflacidon) son positivos con tasas
moderadas después de cuatro anos.

Algunos expertos apuntan a la susceptibilidad de las
economias domésticas, mayoritariamente endeudadas
con hipotecas, que por la subida del euribor pueden ver
reducida su renta disponible hecho que afecta al consumo
privado y en consecuencia a la demanda. Pero a pesar de
ello, la situacién patrimonial de los hogares continda siendo
sélida, y nos encontramos con una demanda tanto nacional
como balear con buena salud. Los aumentos de la tasa de
actividad y la caida del paro crean buenas expectativas a
los individuos puesto que ven aumentados sus ingresos
esperados y reducida la incertidumbre, lo que los anima al
consumo y no tanto a la inversion. Por efecto psicoldgico
ante unas buenas perspectivas piensan que se podra hacer
frente mas facilmente a posibles eventualidades futuras.

Asi, la favorable coyuntura econémica y unos tipos de
interés relativamente bajos en términos reales contribuyen
a la expansién de la financiacién. Cabe mencionar que el
comportamiento es diferente en relacion a las empresas y
las familias. Asi, segun el Banco de Espafia la deuda de
las empresas crece mas y la de las familias empieza a
moderarse.

Los créditos han aumentado en tendencia en un 23,1% con
34.140 millones de euros. También resaltar la moderacion
de los préstamos para la adquisicion de vivienda y el
aumento de los destinados a consumo. A nivel nacional
la deuda hipotecaria presenta el menor crecimiento de los
ultimos cuatro anos.

En diciembre en Baleares se suscribieron hipotecas por
importe de 601 millones de euros con un aumento de la
tendencia del 16,4% pero el nimero de hipotecas fue un 2%
inferior a las del mes anterior.

Los depdsitos totales suscritos en Baleares han aumentado
en tendencia en un 7,3%.

La banca privada espafola considera que Baleares presenta
un gran potencial. Segun el estudio anual de Funcas a 31 de
diciembre de 2005 habia en Baleares un total de 20.300
residentes que tenian un patrimonio financiero superior a
los 150.000 euros.



4.4.2 Transport

Transporte

Transport Maritim

Transporte Maritimo

Darrera dada

Cicle-tendéncia

desembre - Ciclo-tendencia diciembre
Ultimo dato }
Tt (%)
Transport maritim Transporte maritimo
Passatgers arribats linia regular 162.601 7 10,4 Pasajeros llegados linea regular
69.113 ‘ 2 7,6
4.585 "y 2 19,5
88.903 ' 7 10,9
r.
Passatgers creuers turistics 2.266 > 0,3  Pasajeros cruceros turisticos
2.266 ‘ 2 5,2
- "y 2 10,4
] " 4 8 411
».
Mercaderies — entrades i 945 665 2 9.3 Mercancias — entradas y salidas,

sortides, tones (desembre)

toneladas (diciembre)

L'arribada de passatgers per linia maritima regular en 2006
ha augmentat un 10,4%.

La tendéncia en el nombre de passatgers desembarcats en
els ports de Mallorca, Mad i Eivissa, ha estat positiva a causa
del fet que cada vegada arriben creuers amb major capacitat
i freqiencia. Ha augmentat de manera considerable el
nombre de creuers que fan de Mallorca el port base.

El port de Mad ha estat el qual ha mostrat major increment
de passatgers en linia regular i cruerista, aixi com de
mercaderies desembarcades.

Balearia ha confirmat que va a comencar a operar una nova
linia entre Valéncia i Palma.

La llegada de pasajeros por linea maritima regular en 2006
se ha incrementado un 10,4% .

La tendencia en el numero de pasajeros desembarcados
en los puertos de Palma, Mahén e lIbiza, ha sido positiva
debido a que cada vez llegan cruceros con mayor capacidad
y frecuencia. Ha aumentado de manera considerable el
numero de cruceros que hacen de Palma su puerto base.

El puerto de Mahén ha sido el que ha mostrado mayor
incremento de pasajeros en linea regular y cruceristas, asi
como de mercancias desembarcadas.

Balearia ha confirmado que va a empezar a operar una
nueva linea entre Valencia y Palma.



Passatgers arribats a les llles segons origen

Pasajeros llegados a las Islas segun origen

Darrera Dada

Cicle-tendéncia

gener A Ciclo-tendencia enero
Ultimo dato T, (%)
Via aéria 472.359 »} 7 5,6 Via aérea
Passatgers internacionals 174.922 7 4,5 Pasajeros internacionales
Regne Unit 28.692 UK > 1,3 Reino Unido
Alemanya 105.671 ? 2,2 Alemania
Suissa 6.384 CH ? 59,2 Suiza
Espanya 297.437 7 7.9 Espafa

Creix la tendéncia en el passatge aeri arribat a les Balears
(5,6%), consequiencia del bon comportament del passatge
tant nacional com internacional.

Respecte al turisme emissor, les suaus temperatures
de I'hivern han fet que s'optas per ciutats europees i
mediterranies enfront de la practica d’esqui.

Les fusions de TUI i First Choice i de Thomas Cook i
Mytravel, suposa que dos touroperadors van a controlar un
terc de les vendes de paquets turistics a les Balears.

Evolucié del nombre de passatgers arribats en vols
internacionals (en milers). Gener a desembre. Balears

Font: AENA i elaboracié propia.

Crece la tendencia en el pasaje aéreo llegado a Baleares
(5,6%), consecuencia del buen comportamiento del pasaje
tanto nacional como internacional.

Respecto al turismo emisor, las suaves temperaturas del
invierno han hecho que se optara por ciudades europeas y
mediterraneas frente a la practica de ski.

Las fusiones de TUI y First Choice y de Thomas Cook y
Mytravel, supone que dos tour-operadores van a controlar
un tercio de las ventas de paquetes turisticos a Baleares.

Evoluciéon del numero de pasajeros llegados en vuelos
internacionales (en miles). Enero a diciembre Baleares

Fuente: AENAy elaboracion propia.
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Passatgers arribats a Mallorca segons origen ‘ Pasajeros llegados a Mallorca segun origen

Darrera Dada

Cicle-tendéncia

gener A Ciclo-tendencia enero
Ultimo dato T, (%)
Via aeria 392.061 7 53 Via aérea
Passatgers internacionals 172.660 | ? 5,2 Pasajeros internacionales
Regne Unit 27.413 UK > 1,5 Reino Unido
Alemanya 104.816 D 7 2,8 Alemania
Suissa 6.373 CH P 56,1 Suiza
Espanya 219.401 E 2 5,8 Espafa

La tendéncia en el nombre de passatgers arribats a Mallorca
és positiva gracies tant al mercat nacional com internacional.
Destaca el bon comportament del mercat alemany (2,8%), el
qual es continua recuperant després de les davallades dels
anys 2001 i2002. El nombre de passatgers amb procedéncia
Regne Unit mostra una tendéncia estable (1,2%).

Air Berlin, la segona linia alemanya, ha adquirit LTU. Aquesta
operaci6 integrara progressivament rutes a les Balears i en
millorara la posicio dintre del mercat interior alemany.

Evolucié del nombre de passatgers arribats en vols
internacionals (en milers). Gener a desembre. Mallorca.

Font: AENA i elaboracio propia.

La tendencia en el numero de pasajeros llegados a
Mallorca es positiva gracias tanto al mercado nacional
como internacional. Destaca el buen comportamiento del
mercado aleman (2,8%), el cual se sigue recuperando
tras los descensos de los afios 2001 y 2002. El numero
de pasajeros con procedencia Reino Unido muestra una
tendencia estable (1,2%).

Air Berlin, la segunda linea alemana, ha adquirido LTU. Esta
operacion integrara progresivamente rutas a Baleares y
mejorara su posicion dentro del mercado interior aleman.

Evolucion del niumero de pasajeros llegados en vuelos
internacionales (en miles). Enero a diciembre. Mallorca

Fuente: AENAy elaboracion propia.
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Passatgers arribats a Menorca segons origen

"y

Pasajeros llegados a Menorca segun origen

Darrera Dada

Cicle-tendéncia

gener 1 Ciclo-tendencia enero
Ultimo dato T, (%)
Via aéria 32.595 »-)- . 4,2 Via aérea
Passatgers internacionals 1.271 Y] -3,1 Pasajeros internacionales
Regne Unit 1.269 UK > -1,9 Reino Unido
Alemanya - A -6,3 Alemania
Italia - > 0,0 Italia
Espanya 31.324 7 13,8 Espafa

L'evolucio en la xifra de passatgers arribats A Menorca mostra
una tendéncia positiva (4,2%) gracies al bon comportament
del passatge nacional (13,8%). Destaca la minva del nombre
de passatgers britanics (-1,9%), tendéncia que ve mostrant
des del 2001.

El Foment de Turisme de Menorca ha afirmat que la posicio
de lilla enfront dels mercats exteriors és feble tenint en
compte l'increment en competitivitat de destinacions com
Malta, Xipre, Turquia o Tunisia.

Evolucié del nombre de passatgers arribats en vols
internacionals (en milers). Gener a desembre. Menorca.

Font: AENA i elaboracio propia.

La evolucion en la cifra de pasajeros llegados a Menorca
muestra una tendencia positiva (4,2%) merced al buen
comportamiento del pasaje nacional (13,8%). Destaca la
merma en el ndmero de pasajeros britanicos (-1,9%),
tendencia que viene mostrando desde 2001.

El Fomento de Turismo de Menorca ha afirmado que la
posicién de la isla frente a los mercados exteriores es débil
teniendo en cuenta el incremento en competitividad de
destinos como Malta, Chipre, Turquia o Tunez.

Evolucion del nimero de pasajeros llegados en vuelos
internacionales (en miles). Enero a diciembre. Menorca.

Fuente: AENA y elaboracion propia.
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Passatgers arribats a Pitilises segons origen

Pasajeros llegados a Pitiusas segun origen

Darrera Dada

Cicle-tendéncia

gener A Ciclo-tendencia enero
Ultimo dato T, (%)
Via aéria 47.703 »-} P 7,6 Via aérea
ﬁ?:fnaatgiirrfals 991 3 r 49 Pasajeros internacionales
Regne Unit 10 UK 7 3.1 Reino Unido
Alemanya 855 D Y] -2,8 Alemania
Italia 8 | 7 17,6 Italia
Espanya 46.712 E 7 11,4 Espafa

El nombre total de viatgers arribats a les Pitilises mostra una
tendéncia positiva (7,7%) a causa de la pujada tant en el
passatge internacional com en el nacional.

El passatge britanic mostra una tendéncia positiva (3,1%),
encara que l'arribada de passatgers d'Alemanya ha registrat
un comportament negatiu (-2,8%).

Evolucié del nombre de passatgers arribats en vols
internacionals (en milers). Gener a desembre. Pitilises

Font: AENA i elaboracié propia.

El numero total de viajeros llegados a las Pitiusas muestra
una tendencia positiva (7,7%) debido al incremento tanto en
el pasaje internacional como en el nacional.

El pasaje britanico muestra una tendencia positiva (3,1%),
aunque la llegada de pasajeros de Alemania ha registrado
un comportamiento negativo (-2,8%).

Evoluciéon del niumero de pasajeros llegados en vuelos
internacionales (en miles). Enero a diciembre. Pitiusas.

Fuente: AENAy elaboracion propia.
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Passatgers anibats ales lles Balears segons origen. Total Balears (Tramsport
Paszjeros legados alas 1slas Baleares sequn origen. Total Baleares (Transpote)
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400.000

360.000 4

Fassatgers anibats a les lles segons arigen. Alemarya (Transpor)
Pasajeros legados a las 1slas segun arigen. Alemania (Transporte)
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4.4.3 Turisme. Viatgers

Turismo. Viajeros

Arribada de turistes via aérea

Llegada de turistas via aérea

gener-desembre Acumulats Var_'iagi'c') Enero-diciembre
Acumulados Variacion
Total Balears 12.087.831 7 7,7 Total Baleares
Espanya 2.432.426 E ? 245 Espafa
Alemanya 3.985.918 D 7 6,1 Alemania
Regne Unit 3.371.190 UK > 1,1 Reino Unido
Italia 463.139 | 7 10,9 Italia
Suissa 254.393 CH 7 41.0 Suiza
Mallorca ‘ 9.395.996 7 9,1 Mallorca
Epanya 1.747.594 E 7 25,6 Espafa
Alemanya 3.607.064 D . 6,7 Alemania
Regne Unit 2.269.572 UK > 1,8 Reino Unido
Suissa 230.213 CH ? 440 Suiza
Franca 180.857 F A -24,0 Francia
Menorca ‘ 1.021.716 > 1,0 Menorca
Espanya 300.290 E 7 18,6 Espafa
Alemanya 93.093 D > -1,7 Alemania
Regne Unit 514.095 UK > -1,1 Reino Unido
Italia 56.686 | AY] -141 Italia
Holanda 11.789 NL A -8,9 Holanda
Pitilises f 1.670.119 7 4,3 Pitiusas
Espanya 384.542 E 2 24,9 Espafia
Alemanya 285.761 D > 0,5 Alemania
Regne Unit 587.523 UK > 0,6 Reino Unido
Italia 246.521 | 7 13,6 Italia
Franca 33.712 F N -20,0 Francia

+ info; Finestra turistica.com

L'arribada de turistes per via aéria a les Balears augmenta
un 7,7% el 2006 i arriba als 12 milions de persones, el que
constata la recuperacié del turisme en les illes i confirma
el lideratge de la Comunitat Autdnoma dintre del territori
nacional.

El mercat alemany continua recuperant-se després dels
descensos de 2001 i 2002, registrant un augment del 6,1%
respecte de 2005.

El nombre de turistes arribats al gener i febrer de 2007
apunta en totes les illes (18,3%).

El mercat espanyol continua mostrant-se molt dinamic, i el
turisme britanic es manté estable (1,1%.)

El nombre total de turistes arribats a Mallorca en 2006,
arriba a els 9,3 milions de persones amb un augment del
9,1% respecte de 2005. Destaca el creixement del mercat
alemany i espanyol, mentre que el mercat britanic es mostra

estable.

La llegada de turistas por via aérea a Baleares se incrementa
un 7,7% en 2006 alcanzando los 12 millones de personas,
lo que constata la recuperacion del turismo en las islas y
confirma el liderazgo de la Comunidad Auténoma dentro del
territorio nacional.

El mercado aleman continda recuperandose tras los
descensos de 2001 y 2002, registrando un incremento del
6,1% respecto de 2005.

El numero de turistas llegados en enero y febrero de 2007 se
incrementa en todas las islas (18,3%).

El mercado espafol continia mostrandose muy dinamico, y
el turismo britanico se mantiene estable (1,1%.)

El nimero total de turistas llegados a Mallorca en 2006,
alcanza los 9,3 millones de personas con un incremento del
9,1% respecto de 2005. Destaca el crecimiento del mercado
aleman y espafo, mientras que el mercado britanico se
muestra estable.



El nombre total de turistes arribats a Menorca en 2006
mostra una evolucié estable (1,0%) respecte de I'any
anterior. El seu principal mercat emissor, el britanic reflecteix
continuitat.

El turisme alemany tampoc mostra canvis significatius (-
1,7%), no obstant aix0, s'observa un augment en el nombre
de turistes espanyols del 18,6%.

L'aeroport de Maé ha estat el segon d'Espanya amb majors
increments de trafic de linies de baix cost, només superat
per Madrid.

Easy Jet llanga una nova ruta per a l'estiu 2007 que
connectara dues vegades per setmana Menorca amb
Newcastle, ciutat situada en el nord-oest d'Anglaterra.
Aquest sera el quart aeroport britanic que la companyia
connecta amb Menorca després de Bristol, Londres-Gatwick
i Liverpool.

El nombre total de turistes arribats a les Pitilises en
2006 mostra una evolucioé positiva (4,3%) respecte a l'any
anterior.

El seu principal mercat emissor, mostra una evolucio estable,
mentre que els espanyols incrementen acusadament la seva
afluéncia.

El nimero total de turistas llegados a Menorca en 2006
muestra una evolucidon estable (1,0%) respecto del afo
anterior.

Su principal mercado emisor, el britanico refleja continuidad.
El turismo aleman tampoco muestra cambios significativos
(-1,7%), sin embargo, se observa un aumento en el nimero
de turistas espafoles del 18,6%.

El aeropuerto de Mahén ha sido el segundo de Espafia con
mayores incrementos de trafico de lineas de bajo coste, sélo
superado por Madrid.

Easy Jet lanza una nueva ruta para el verano 2007 que
conectara dos veces por semana Menorca con Newcastle,
ciudad ubicada en el noroeste de Inglaterra. Este sera el
cuarto aeropuerto britanico que la compafia conecta con
Menorca tras Bristol, Londres-Gatwick y Liverpool.

El numero total de turistas llegados a las Pitiusas en 2006
muestra una evolucién positiva (4,3%) respecto al afo
anterior.

Su principal mercado emisor, muestra una evolucion estable,
mientras que los espafioles incrementan acusadamente su
afluencia.



444 Turisme. Allotjament Turismo. Alojamiento
& Establiments turistics Balears Establecimientos turisticos Baleares &
FFeebbrgrg?w \({’Zr) 2006 Var. (%)

< Pernoctacions AY] 960.031 -4,2 7 63.174.551 6,1 Pernoctaciones S
Establiment hoteler N 882.669 -5,7 v 51.972.693 6,3 Establecimiento hotelero
Apartament turistic 7 65.444 19,9 7 10.749.473 54 Apartamento turistico
Rural > 11.918 -1,6 7 458.385 4,0 Rural

i Viatgers allotjats N 188.590 -5,3 7 9.783.775 6,3 Viajeros alojados iy
Establiment hoteler N 176.894 -6,8 v 8.389.055 6,5 Establecimiento hotelero
Apartament turistic ? 7.968 25,9 2 1.304.805 4.0 Apartamento turistico
Rural ? 3.728 23,3 2 89.915 24,2 Rural

:Edsilasc;a mitjana > 51 11 > 65 0.1 :Edsitaasr;cia media
Establiment hoteler > 50 1,2 > 6,2 -0,2 Establecimiento hotelero
Apartament turistic A 8,2 -2,2 > 8,2 1,3 Apartamento turistico
Rural N 32 -20,2 N 5,1 -16,2 Rural

Font/Fuente: INE

Durant I'any 2006 es registren 63,2 milions de pernoctacions
en establiments turistics, el que suposa un increment del
6,1% respecte a 2005 (2,8% respecte al 2004). L'augment
tant de la demanda nacional com estrangera ha possibilitat
un positiu avang en els nivells d'ocupacié en els tres tipus
d'establiment turistic analitzats.

El nombre de viatgers allotjats en 2006 experimenta un
creixement interanual del 6,3%, una décima superior al
registrat el 2005 i el major des de I'any 2001. L'estada mitja
s'escurga un -0,1% i se situa entorn dels 6,5 dies; aquest lleu
descens es compensa pel major nombre de viatgers.

Segueixen sent positives les vendes del turisme rural,
I'activitat turistica del qual segueix sent més modesta que en
allotiament hoteler i apartaments.

Al febrer, la comparativa interanual presenta taxes
lleugerament negatives tant en nombre de viatgers com de
pernoctacions.

A Mallorca el nombre total de pernoctacions en hotels i
apartaments turistics en 2006 augmenta un 7,1%, arribant
a 47,7 milions.

El creixement interanual del nombre de viatgers se situa
en una taxa elevada, 6,9%, encara que 4 punts inferior a la
del 2005. La principal destinacié d'aquests viatgers segueix
sent els establiments hotelers, amb una preséncia relativa
del 85,7%, enfront dels apartaments que és del 14,3%.

L'estada mitja en els hotels i apartaments es manté en 6,5
dies.

A Menorca, el nombre total de pernoctacions s'incrementa
un lleuger 1,2% a causa del major nombre de pernoctacions
en establiments hotelers. La menor afluencia de viatgers
en apartaments disminueix el nombre de pernoctacions un

-7,2%.

Durante el afio 2006 se registran 63,2 millones de
pernoctaciones en establecimientos turisticos, lo que
supone un incremento del 6,1% respecto a 2005 (2,8%
respecto al 2004). El aumento tanto de la demanda nacional
como extranjera ha posibilitado un positivo avance en los
niveles de ocupacion en los tres tipos de establecimiento
turistico analizados.

El numero de viajeros alojados en 2006 experimenta un
crecimiento interanual del 6,3%, una décima superior al
registrado el 2005 y el mayor desde el afio 2001. La estancia
media se acorta un -0,1% y se sitda en torno a los 6,5 dias;
este leve descenso se compensa por el mayor numero de
viajeros.

Siguen siendo positivas las ventas del turismo rural, cuya
actividad turistica sigue siendo mas modesta que en
alojamiento hotelero y apartamentos.

En febrero, la comparativa interanual presenta tasas
ligeramente negativas tanto en numero de viajeros como de
pernoctaciones.

En Mallorca el niumero total de pernoctaciones en hoteles
y apartamentos turisticos en 2006 aumenta un 7,1%,
alcanzando 47,7 millones.

El crecimiento interanual del nimero de viajeros se situa en
una tasa elevada, 6,9%, aunque 4 puntos inferior a la del
2005. El principal destino de estos viajeros sigue siendo los
establecimientos hoteleros, con una presencia relativa del
85,7%, frente a los apartamentos que es del 14,3%.

La estancia media en los hoteles y apartamentos se
mantiene en 6,5 dias.

En Menorca, el numero total de pernoctaciones se
incrementa un ligero 1,2% debido al mayor numero de
pernoctaciones en establecimientos hoteleros. La menor
afluencia de viajeros en apartamentos disminuye el nimero
de pernoctaciones un -7,2%.



Hotels i Apartaments Mallorca

Y

Hoteles y Apartamentos Mallorca

2006 Var. (%) (%) sobre total
&> Pernoctacions 7 47.671.513 7.1 100  Pernoctaciones S
Hotels ? 40.836.423 6,1 85,7 Hoteles
Apartaments 2 6.835.090 13,7 14,3 Apartamentos
ifky  Viatgers allotjats 2 7.352.622 6,9 100 Viajeros alojados i}
Hotels ? 6.527.025 6,5 88,8 Hoteles
Apartaments ? 825.597 9,8 11,2 Apartamentos
:Edsilas(;a mitjana > 6.5 0,2 asi:;r;cia media
Hotels > 6,3 -0,5 Hoteles
Apartaments ? 8,3 3,5 Apartamentos
‘ Hotels i Apartaments Menorca Hoteles y Apartamentos Menorca
2006 Var. (%) (%) sobre total
< Pernoctacions > 5.527.162 1,2 100  Pernoctaciones S
Hotels ? 3.571.553 6,5 64,6 Hoteles
Apartaments ] 1.955.609 -7,2 35,4 Apartamentos
iify  Viatgers allotjats N 837.250 -3,4 100 Viajeros alojados i
Hotels > 601.725 0,0 71,9 Hoteles
Apartaments ] 235.525 -11,2 28,1 Apartamentos
:Edsiteasc)la mitjana 2 6.6 5.4 :Edsitaasr;cia media
Hotels r 5,9 6,4 Hoteles
Apartaments ? 8,3 6,1 Apartamentos
' Hotels i Apartaments Pitilisses Hoteles y Apartamentos Pitiusas
| 2%
2006 Var. (%) (%) sobre total
&> Pernoctacions ? 9.517.201 4.4 100 Pernoctaciones <>
Hotels ? 7.558.425 7,4 79,4 Hoteles
Apartaments A 1.958.776 -5,6 20,6 Apartamentos
ifiy  Viatgers allotjats 2 1.503.390 8,3 100 Viajeros alojados i
Hotels ? 1.260.298 9,4 83,8 Hoteles
Apartaments ? 243.092 2,5 16,2 Apartamentos
:Edsi:(;a mitjana \ 6.3 35 :Edsitaasr;cia media
Hotels A 6,0 -1,9 Hoteles
Apartaments A 8,1 -7,9 Apartamentos

Font/Fuente: INE

A Menorca hi ha 50.000 places reglamentades. D'aquestes,
21.000 (42%) corresponen a apartaments, 14.000 a
hotels (28%) i 9.500 a apartho(19%). Es la illa balear on
els apartaments tenen major pes sobre el total de I'oferta
reglada.

L'associacié hotelera de Menorca ASHOME aposta per

la modernitzacié dels complexos d'apartaments, i que
aquests ofereixin els mateixos serveis que els hotels. Per

En Menorca hay 50.000 plazas reglamentadas. De estas,
21.000 (42%) corresponden a apartamentos, 14.000 a
hoteles (28%) y 9.500 a aparthoteles (19%). Es la isla balear
donde los apartamentos tienen mayor peso sobre el total de
la oferta reglada.

La asociacion hotelera de Menorca ASHOME apuesta por
la modernizacion de los complejos de apartamentos, y que
éstos ofrezcan los mismos servicios que los hoteles. Para la



al finangament d'aquest pla de modernitzacio hotelera s'ha
proposat implantar el regim de condomini.

Atés que el descens del nombre de viatgers en apartaments
és superior al descens de les pernoctacions, I'estada mitja
arriba a els 8,3 dies, incrementant-se un 6,1%. També
s'incrementa I'estada mitja en hotels.

A les Pitilises, el nombre total de pernoctacions de 2006
en establiments s'incrementa un 4,4%. Aquest creixement
es concentra en els hotels, ja que descendeix el numero de
pernoctacions en apartaments (-5,6%). La taxa interanual
dels viatgers allotjats en hotels augmenta un 9,4%, enfront
de la disminuci6 del -1,4% de I'any anterior.

El grafic seguent reprodueix I'evolucio de les pernoctacions,
els viatgers i I'estada mitja en establiments hotelers en els
ultims vuit anys.

El nombre de viatgers allotjats en hotels a Balears arriba a
el segon maxim consecutiu des de I'any 1999, amb un total
de 8,4 milions.

Els viatgers residents a Espanya continuen registrant altes
taxes de creixement des de I'any 2004, situant-se aquest any
en un creixement interanual del 24,3%, la taxa interanual de
no residents arriba a el 14,7%, ambdues taxes superen en
11,5 punts les del 2005.

Les pernoctacions en establiments hotelers de residents
a Espanya han passat de 5,6 milions a 7,5 en set anys
representant un augment del 32,5%. La demanda dels
residents estrangers disminueix un -15,0% en aquest lapse
de temps, no obstant aixd s'observa certa recuperacio en el
2005 i especialment en aquest exercici, mantenint-se com la
principal destinacié del pais.

financiacion de este plan de modernizacién hotelera se ha
propuesto implantar el régimen de condominio.

Dado que el descenso del numero de viajeros en
apartamentos es superior al descenso de las pernoctaciones,
la estancia media alcanza los 8,3 dias, incrementandose un
6,1%. También se incrementa la estancia media en hoteles.

En las Pitiusas, el nimero total de pernoctaciones de
2006 en establecimientos se incrementa un 4,4%. Este
crecimiento se concentra en los hoteles, ya que desciende
el numero de pernoctaciones en apartamentos (-5,6%). La
tasa interanual de los viajeros alojados en hoteles aumenta
un 9,4%, frente a la disminucion del -1,4% del afio anterior.

El grafico siguiente reproduce la evolucion de las
pernoctaciones, los viajeros y la estancia media en
establecimientos hoteleros en los ultimos ocho afos.

El ndmero de viajeros alojados en hoteles en Baleares
alcanza el segundo maximo consecutivo desde el afio 1999,
con un total de 8,4 millones.

Los viajeros residentes en Espafia contintan registrando
altas tasas de crecimiento desde el afio 2004, situandose
este afio en un crecimiento interanual del 24,3%, la tasa
interanual de no residentes alcanza el 14,7%, ambas tasas
superan en 11,5 puntos las del 2005.

Las pernoctaciones en establecimientos hoteleros de
residentes en Espafia han pasado de 5,6 millones a 7,5
en siete afios representando un aumento del 32,5%. La
demanda de los residentes extranjeros disminuye un -15,0%
en este lapso de tiempo, sin embargo se observa cierta
recuperacion en el 2005 y especialmente en este ejercicio,
manteniéndose como el principal destino del pais.

Pernoctacions, viatgers i estada mitjana hotels. Dades anual:
Pernoctaciones, uiajgrus yJes‘tam:ia media hoteles. Datos anua
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i destinacions

Turisme. Comparatiu amb altres

Turismo. Comparativa con otros
destinos

Nombre de turistes internacionals arribats

Numero de turistas internacionales llegados

gener-desembre

enero-diciembre

Amb procedencia de I’estranger Total Var. (%) Con procedencia del extranjero
Canaries 9.608.179 > 1,8 Canarias

Andalusia 8.547.466 ? 2,3 Andalucia

Comunitat Valenciana 5.484.965 > 1,5 Comunidad Valenciana

Malta (gen-oct) 987.163 A -5,2  Malta (ene-oct)

Xipre (gen-oct) 2.329897 ] -8,7  Chipre (ene-oct)

Croacia 84.867 7 19,4 Croacia

Turquia 1.713.916 3 -18,7  Turquia

Madeira (pernoctacions)-novembre 463.400 ? 2,2  Madeira (pernoctaciones)-noviembre
Algarve (pernoctacions)-novembre 365.400 7 2,3 Algarve (pernoctaciones)-noviembre

"Turistes per via aéria.

2 Visitants per via aéria de la resta d’Europa, excepte Bulgaria,
Romania, antics membres de la URSS i de lugoslavia.

Font: CITTIB, Frontur, instituts estadistics de Malta, Xipre,
Croacia, Portugal i Turquia.

"Turistas por via aérea.

2 Visitantes por via aérea del resto de Europa, excepto Bulgaria,
Rumania, antiguos miembros de la URSS y de Yugoslavia.
Fuente: CITTIB, Frontur, institutos estadisticos de Malta, Chipre,

Croacia, Portugal y Turquia.

Augmenta el flux de turistes a Andalusia (2,3%) mentre que a
les Canaries i al Pais Valencia es manté estable.

Algunes destinacions com Croacia o el nord d’Africa tenen
esment d’aconseguir el nivell d'especialitzacié dels productes
turistics que ofereix Espanya (cultural, congressos, ...),
encara que hi ha altres productes innovadors o més
sofisticats que estan comengant a tenir acceptacié i es
preveu que a curt termini tinguin una bona acollida en unes
altres mercats.

Segons un informe d’Amadeus, els aeroports veuran en el
2020 l'aparicié d'un nou tipus de viatger. Seran persones
majors de 65 anys, més actius, amb millor salut que les
generacions anteriors de la mateixa edat i amb una renda
disponible superior. Molts vindran dels anomenats BRIC (El
Brasil, Russia, I'india i la Xina).

Aumenta el flujo de turistas en Andalucia (2,3%) mientras

que en Canarias y Levante se mantiene estable.

Algunos destinos como Croacia o el norte de Africa se
estan esmerando para conseguir el nivel de especializacion
de los productos turisticos que ofrece Espafia (cultural,
congresos..), aunque hay otros productos innovadores o
mas sofisticados que estan empezando a tener aceptacion
y se prevé que a corto plazo tengan una buena acogida en

otros mercados.

Segun un informe de Amadeus, los aeropuertos veran en
el 2020 la aparicién de un nuevo tipo de viajero. Seran
personas mayores de 65 afios, mas activos, con mejor salud
que las generaciones anteriores de la misma edad y con una
renta disponible superior. Muchos de ellos vendran de los

llamados BRIC (Brasil, Rusia, India y China).



4.4.6 Turisme. Ingressos i preus

Turismo. Ingresos y precios

Despesa turistes internacionals

Gasto turistas internacionales

Despesa gener-novembre Gasto enero-noviembre Total Var %
Despesa total 2006 (mill €) Gasto total 2006 (mill €) 10.993 7,3%
Despesa total 2005 (mill €) Gasto total 2005 (mill €) 10.248 6,4%

Font: Frontur i CITTIB

e Despesa Turistica

La despesa dels turistes internacionals a les Balears entre
gener i novembre de 2006 arriba a els 10.993 milions
d'euros, un 7,3% més que en el mateix periode de I'any
anterior.

e Preus Hotelers

Des de marg, els preus hotelers continuen amb una evolucié
a l'algca, fins a arribar a al juny un augment interanual
del 3,4% a partir de juliol s'observa una desacceleracié
progressiva d'aquest indicador, amb taxes inferiors a les
registrades el mateix periode de I'any anterior.

L'index de preus Hotelers (IPH) va augmentar de mitjana un
1,5% en 2006, per davall del creixement mitja dels hotels
a Espanya i per davall de la inflacié mitjana dels preus al
consum a les Balears.

En el conjunt d'Espanya s'observa que, a major categoria de
I'establiment, menor és I'augment de preus, de manera que
els hostals van ser aquells on més van créixer les tarifes.

e Ingressos Hotelers
L'index d'Ingressos Hotelers (IIH), reflecteix creixements

interanuals positius dels ingressos percebuts per habitacio
ocupada.

Fuente: Frontur y CITTIB

o Gasto Turistico

El gasto de los turistas internacionales en Baleares entre
enero y noviembre de 2006 alcanza los 10.993 millones
de euros, un 7,3% mas que en el mismo periodo del afo
anterior.

o Precios Hoteleros

Desde marzo, los precios hoteleros siguen con una
evolucion al alza, hasta alcanzar en junio un incremento
interanual del 3,4% a partir de julio se observa una paulatina
desaceleracion de este indicador, con tasas inferiores a las
registradas el mismo periodo del afio anterior.

El indice de precios Hoteleros (IPH) aumenté de media
un 1,5% en 2006, por debajo del crecimiento medio de los
hoteles en Espafia y por debajo de la inflacién media de los
precios al consumo en Baleares.

En el conjunto de Espafia se observa que, a mayor categoria
del establecimiento, menor es el aumento de precios, de
forma que los hostales fueron aquellos donde mas crecieron
las tarifas.

. Ingresos Hoteleros
El indice de Ingresos Hoteleros (IIH), refleja crecimientos

interanuales positivos de los ingresos percibidos por
habitacion ocupada.

Tasas de variacion interanual de Precios ¥ Ingresos hoteleros de Baleares
Taxes de variacid interanual de Preus i Ingresos hotelers de Baleares
Font/Fuente: INE
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e Preus en Restauracio . Precios en Restauracion

Els preus de restaurants, bars i cafeteries a Balears registren Los precios de restaurantes, bares y cafeterias en Baleares
un creixement constant durant el 2006, amb una taxa anual registran un crecimiento constante durante el 2006, con una
mitjana del 3,7% enfront del 4,1% del 2005, quatre desenes tasa anual media del 3,7% frente al 4,1% del 2005, cuatro
inferior. décimas inferior.

IPC. Font/Fuente: INE, Eurostat
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4.5 Consum i inversio

451 Consum

Consumo e inversion

Consumo

Indicadors del consum

Indicadores del consumo

Darrera dada

Cicle-tendéncia

Balears e Ciclo-tendencia Baleares
Ultimo dato o
T (%)
Facturacio eléc usos domestics (mwh) feb 220.533 = 0,1 Facturacion eléc usos domésticos (mwn)
Vendes de benzina (quilolitres) gn/en 23415 = -1,9  Ventas de gasolina (quilolitros)
Matriculacié vehicles familiars no lloguer’ mg/my N -8,3  Matriculacién vehiculos familiares no alquiler
index de vendes al detall gn/en > 0,6 indice de ventas al por menor
‘ Mallorca
i Mallorca
Facturacio eléc usos domeéstics (mwh) feb 163.547 > -0,3 Facturacion eléc usos domésticos (mwn)
Vendes de benzina (quilolitres) gn/en 18.606 > -1,9  Ventas de gasolina (quilolitros)
Matriculacié de vehicles feb 2.849 3N -6,1  Matriculacién de vehiculos
* Menorca Menorca
Facturacio eléc usos domeéstics (Mwh) feb 21.338 > 1,8 Facturacion eléc usos domésticos (vwn)
Vendes de benzina (quilolitres) gn/en 1.848 ] -2,9  Ventas de gasolina (quilolitros)
Matriculacié de vehicles feb A -13,0  Matriculacion de vehiculos
’ Pitiusas
r. Pitilises
Facturacio eléc usos doméstics (mwh) feb 35.648 > 1,0  Facturacién eléc usos domésticos (vwh)
Vendes de benzina (quilolitres) gn/en 2.691 > -0,7  Ventas de gasolina (quilolitros)
Matriculacié de vehicles feb ? 11,7  Matriculacién de vehiculos

Fonts: CLH, Gesa-Endesa, INE, IEA i Anfac
'. No inclou tot-terrenys ni comercials

Fuentes: CLH, Gesa-Endesa, INE, IEA y Anfac
'. No incluye todoterrenos ni comerciales

La majoria d’'indicadors de consum es mantenen estables,
i en conseqliéncia el consum intern continua amb nivells
similars als de finals de I'any anterior. La suavitzacié dels
preus del petroli han repercutit en un menor index de preus
al consum, i la continua creacié d’ocupacié afavoreix les
expectatives dels consumidors. No obstant aix0, les pujades
dels tipus d’interes son els factors que més afecten la renda
de les families, majoritariament endeutades.

La facturacio electrica d’'usos domeéstics es manté estable en
tendéncia a totes les illes. Aquest fet respon en bona mesura
a les bones temperatures viscudes durant I'hivern que han
repercutit en una menor demanda d’energia.

L'index de comerg al detall mostra un resultats millors pel
mes de gener, animats principalment per I'augment de
vendes per les rebaixes, després d’una tardor calida que ha
fet minvar les vendes de téxtil.

Pel que fa a la matriculacié de vehicles, a Mallorca i Menorca
disminueix amb un -6,1% tendencial i —13% respectivament,
i a les Pitilises augmenten amb un 11,7%. Cal ressaltar
que la venda de turismes ha caigut en el darrer any a
nivell nacional i els especialistes del sector ho atribueixen
principalment a canvis d’habit dels consumidors. A més,
es tracta d’'un mercat molt susceptible a les modes. També

La mayoria de indicadores de consumo se mantienen
estables, y en consecuencia el consumo interno continua
en niveles similares a los de finales del afio anterior. La
moderacion de los precios del petréleo han repercutido
en un menor indice de precios al consumo, y la continua
creacion de ocupacion favorece las expectativas de los
consumidores. Sin embargo, las subidas de los tipos de
interés son los factores que mas afectan a la renta de las
familias, mayoritariamente endeudadas.

La facturacion eléctrica de usos domésticos se mantiene
estable en tendencia en todas las islas. Este hecho responde
en buena medida a las buenas temperaturas vividas durante
el invierno que han repercutido en una menor demanda de
energia.

El indice de comercio al por menor muestra unos resultados
mejores para el mes de enero, animados principalmente por
el aumento de ventas por las rebajas, después de un otofio
calido que ha hecho menguar las ventas de textil.

Respeto a la matriculacion de vehiculos, en Mallorca
y Menorca disminuye con un -6,1% tendencial y 13%
—respectivamente-, y en las Pitiusas aumentan con un
11,7%. Cabe resaltar que la venta de turismos ha caido
en el ultimo afio a nivel nacional, y los especialistas del
sector lo atribuyen principalmente a cambios de habito de
los consumidores. Ademas, se trata de un mercado muy



preveuen que el creixement futur del mercat es moura més
en el mercat de segona ma, ja que ara per ara guarden una
proporcié de 1 a 1 a nivell nacional, mentre que a paisos
europeus es venen 2,5 vehicles de segona ma per cada un
de nou. Paradoxalment, el creixement en les vendes dels
cotxes de luxe (és a dir, aquells el valor dels quals supera el
60.000 euros) contrasta amb la caiguda dels turismes més
venuts del mercat.

45.2 Inversio

susceptible a las modas. También prevén que el crecimiento
futuro se movera mas en el mercado de segunda mano,
puesto que hoy por hoy guardan una proporcién de 1 a 1 a
nivel nacional, mientras que en paises europeos se venden
2,5 vehiculos de segunda mano por cada uno de nuevo.
Paraddjicamente, el crecimiento en las ventas de los coches
de lujo (es decir, aquellos el valor de los cuales supera el
60.000 euros) contrasta con la caida de los turismos mas
vendidos del mercado.

Inversion

Indicadors de la inversié

Indicadores de la inversion

Darrera dada

Cicle-tendéncia

Ultimo dato Ciclo-tendencia T',, (%)

Societats mercantils Sociedades mercantiles
Augment net de capital Incremento neto de capital
(milers d’€)’ ds/dc 42.197 6.2 (miles de €)'
Num. Centres de treball inscrits a la SS gn/en 40.137 3,2 N°centros de trabajo inscritos a la SS
Vehicles de carrega per a distribucio feb 197 7 8,6  Vehiculos de carga para distribucion
‘ feb 152 2 18
"y feb 16 N 99
" feb 29 7 6,1

[
Matrlculamood automobils turisme per a Mg/mz 4.059 2 326 Matrlculaglon de iutomovnes turismo
lloguer (Var.%) para alquiler.(Var.%)
Noves hipoteques (milers d’€) Nuevas hipotecas (miles de €)
Hipoteques sobre habitatges en finques ds/dc 290.396 2 592 Hipotecas sobre viviendas en fincas

urbanes (milers d’€ constants)

urbanas (miles € constantes)

Font: INE, MTA, DGT i Anfac

' Capital de noves societats, més ampliacions de capital, menys
reduccions de capital. Per a 'acumulat, mitjana. Euros corrents.
2 Centres de treball a les Balears

Fuente: INE, MTA, DGT y Anfac
" Capital de nuevas sociedades, mas ampliaciones de capital, menos
reducciones de capital. Para el acumulado, media. Euros corrientes.
2 Centros de trabajo en Baleares

Creédit i estalvi

Crédito y ahorro

Darrera dada

Cicle-tendéncia/
Ciclo-tendencia

Institucions de credit i estalvi Ultimo dato T (%) Instituciones de crédito y ahorro
Credits (milions d’€) 3T06 34.140,0 7 23,1 Créditos (millones de €)
Diposits (milions d’€) 3T06 16.444 1 ? 7,3 Depdsitos (millones de €)

Font: BE Fuente: BE

La major part dels indicadors de la inversié mostren signes
positius suaus.

Segons dades de I'INE l'augment net de capital de les
societats mercantils balears s’ha incrementat en tendéncia
amb un 6,2% amb 42.200 milions d’euros fet que demostra
la capacitat emprenedora de la societat balear. El registre de
la Tresoreria General de la Seguretat Social ho corrobora i
comenga I'any amb un maxim historic d’afiliacié en nombre
d’empreses en un mes de gener, amb 40.137 centres de
treball afiliats a Balears pel regim general de cotitzacié i, si es
té en compte el total d’afiliacio la xifra puja a 46.200.

La mayor parte de los indicadores de la inversion muestran
signos positivos suaves.

Segun datos del INE el aumento neto de capital de las
sociedades mercantiles baleares se ha incrementado en
tendencia un 6,2% con 42.200 millones de euros, hecho que
demuestra la capacidad emprendedora de la sociedad balear.
El registro de la Tesoreria General de la Seguridad Social
suscribe este mismo hecho, ya que empieza el afio con un
maximo histérico en la afiliacién del niumero de empresas en
un mes de enero, con 40.137 centros de trabajo afiliados en
Baleares en el régimen general de cotizacion, y teniendo en
cuenta que la cifra total de afiliacion asciende a 46.200.



La politica monetaria del BCE segueix apuntant per les
pujades dels tipus d’interes, tot i la moderada inflacié. Des
del desembre de 2005 el BCE va comengar a una série de
pujades del preu dels diners que han culminat el marg amb
una taxa del 3,75%. No obstant aix0, cal remarcar que els
tipus d’interés reals (és a dir, els tipus d’interés nominals
descomptant la taxa d’inflacié vigent) de I'economia de
'eurozona segueixen en nivells historicament baixos. La
pujada de I'euribor, supera lleugerament el 4% el marg.

El darrer informe del Banc d’Espanya situa els credits vigents
per al tercer trimestre de 2006 a les Balears en 34.140
milions d’euros, amb un augment tendencial de 23,1%,
mentre que els dipdsits sumen 16.444 milions d’euros. Es
pot concloure que, tot i la politica restrictiva del BCE, els
credits augmenten més que els diposits, és a dir, hi ha més
mostres d’endeutament que d’estalvi tot i I'evolucié del preu
dels diners.

Davant un nou escenari de condicions de finangament no tan
favorables, es probable que s’ajusti la demanda d’hipoteques
i de credits. En aquest nou escenari cal destacar el paper
de les entitats financeres per oferir nous productes que
s’adaptin millor a les circumstancies del mercat. Aixi, ja hi
ha algunes entitats que ofereixen hipoteques invertides o
la possibilitat d’allargar els terminis d’amortitzacié. Alguns
experts aconsellen subscriure assegurances contra el risc
de pujades de tipus o passar els credits de variables a fixos.

S’apunta cap a un menor increment en el preu de I'habitatge,
i a un equilibri del mercat. EI mes de desembre passat el
nombre d’hipoteques a Balears fou de 3.609, un 2% menys
que les subscrites el mes precedent. El termini de venda dels
pisos nous en el mercat immobiliari espanyol s’allarga fins els
nou mesos i 'evolucié dels preus coincidira amb la del IPC. A
la vegada preveu un creixement del mercat del lloguer.

La politica monetaria del BCE sigue apuntando por las
subidas de los tipos de interés, a pesar de la moderada
inflacion. Desde diciembre de 2005 el BCE empezd una
serie de subidas del precio del dinero que han culminado en
marzo con una tasa del 3,75%. Sin embargo, cabe remarcar
que los tipos de interés reales (es decir, los tipos de interés
nominales descontando la tasa de inflacion vigente) de la
economia de la eurozona siguen en niveles histéricamente
bajos. La subida del euribor, superé ligeramente el 4% en
marzo.

El ultimo informe del Banco de Espafa situa los créditos
vigentes para el tercer trimestre de 2006 en Baleares en
34.140 millones de euros, con un aumento tendencial de
23,1%, mientras que los depdsitos suman 16.444 millones
de euros. Se puede concluir que, con la politica restrictiva del
BCE, los créditos aumentan mas que los depositos, es decir,
hay mas muestras de endeudamiento que de ahorro a pesar
de la evolucién del precio del dinero.

Ante un nuevo escenario de condiciones de financiacion
no tan favorables, es probable que se ajuste la demanda
de hipotecas y de créditos. En este nuevo escenario es
importante el papel de las entidades financieras para ofrecer
nuevos productos que se adapten mejor a las circunstancias
del mercado. Asi, ya hay algunas entidades que ofrecen
hipotecas inversas, o la posibilidad de alargar los plazos de
amortizacion. Algunos expertos aconsejan suscribir seguros
contra el riesgo de subidas de tipos, o pasar los créditos de
variables a fijos.

Se apunta hacia un menor incremento en el precio de
la vivienda, y a un equilibrio del mercado. En el mes de
diciembre pasado el numero de hipotecas en Baleares
fue de 3.609, un 2% menos que las suscritas en el mes
precedente. El plazo de venta de los pisos nuevos en el
mercado inmobiliario espafiol se alarga hasta los nueve
meses y la evolucion de los precios coincidira con la del IPC.
Ala vez se prevé un crecimiento del mercado del alquiler.



46 Preus Precios

Inflacio Inflacion
Taxa de variacio interanual de I'index de preus de Tasa de variacion interanual del indice de precios al
consum. Febrer 2007 consumo. Febrero 2007

Balears Balears L.
Baleares Aportac!? al'lPC
Aportacion al IPC

index general 2,3 indice general
Aliments, begudes no alcoholiques 2,3 0,45 Alimentos, bebidas no alcohdlicas
Begudes alcohodliques i tabac 11,5 0,33 Bebidas alcohdlicas y tabaco
Vestit i calgat 0,4 0,03 Vestido y calzado
Habitatge 3,5 0,39 Vivienda
Parament de la llar 3,0 0,21 Menaje del hogar
Medicina 1,0 0,03 Medicina
Transport 0,1 0,02 Transporte
Comunicacions -0,6 -0,02 Comunicaciones
Oci i cultura -2,0 -0,13 Ocio y cultura
Ensenyament 4,2 0,07 Ensefianza
Hotels, cafés i restaurants 5,0 0,53 Hoteles, cafeterias y restaurantes
Altres 3,5 0,33 Otros
Inflacié subjacent 2,6 Inflacion subyacente

Font: INE

Fuente: INE

Amb la publicacié de la dada d'inflaci6 del mes de gener,
I'Institut Nacional d'Estatistica (INE) engega el nou canvi de
base en I'any 2006 (enguany es fara servir com index 100).
Fins ara s'utilitzava com any base I'any 2001.

La taxa de variacio interanual de I'lPC del mes de febrer
minva dues décimes respecte del mes anterior i se situa
en el 2,3%, la taxa més baixa dels tres darrers anys. Per al
conjunt d'Espanya, la taxa interanual es col-loca en el 2,4%,
una décima per sobre de la de les Balears.

A partir del mes d'agost la inflaci6 comenca a moderar-se,
condicionada per la davallada del preu del petroli: el preu
dels carburants i combustibles registren al febrer una taxa
anual negativa del -3,4%, enfront de I'augment al febrer de
2006 (15,6%).

La taxa d'inflacid subjacent (que exclou els aliments no
elaborats i productes energetics) se situa en el 2,6% en
taxa interanual, dues décimes menor que la registrada al
gener, amb el que se situa per sobre de l'index general.
Aquesta taxa que fa referéncia al nucli més estable de la
inflacio, inclou els serveis i els béns elaborats no energétics
i descompta els elements més volatils com aliments frescs
i energia). Els béns elaborats no energétics continuen
mostrant nivells moderats d'increment i augmenten al febrer
un 0,8%, quatre desenes menys que el mes anterior, els
serveis, mostren increments elevats (3,7%), també en
lleugera desacceleracio respecte a gener. A aquest efecte
de moderacié s'ha sumat la davallada dels preus petrolifers i
dels aliments no elaborats.

Con la publicacion del dato de inflacion del mes de enero,
el Instituto Nacional de Estadistica (INE) pone en marcha el
nuevo cambio de base en el afio 2006 (este afio se utilizara
como indice 100). Hasta ahora se utilizaba como afio base
el afio 2001.

La tasa de variacion interanual del IPC del mes de febrero
disminuye dos décima respecto del mes anterior, situandose
en el 2,3%, la tasa mas baja de los tres ultimos afios. Para el
conjunto de Espafia, la tasa interanual se coloca en el 2,4%,
una décima por encima de la de Baleares.

A partir del mes de agosto la inflacion empieza a moderarse,
condicionada por la bajada del precio del petroleo: el precio
de los carburantes y combustibles registran en febrero una
tasa anual negativa del -3,4%, frente al aumento en febrero
de 2006 (15,6%).

La tasa de inflacion subyacente (que excluye los alimentos
no elaborados y productos energéticos) se situa en el 2,6%
en tasa interanual, dos décimas menor que la registrada
en enero, con lo que se aun se situa por encima del indice
general. Esta tasa que hace referencia al nucleo mas
estable de la inflacion, incluye los servicios y los bienes
elaborados no energéticos y descuenta los elementos
mas volatiles como alimentos frescos y energia). Los
bienes elaborados no energéticos continian mostrando
niveles moderados de incremento y aumentan en febrero
un 0,8%, cuatro décimas menos que el mes anterior, los
servicios, muestran incrementos elevados (3,7%), también
en ligera desaceleraciéon respecto a enero. A este efecto
de moderacion se ha sumado la bajada de los precios
petroliferos y de los alimentos no elaborados.



Per altra banda I'lPC del conjunt de paisos de la zona de
I'euro experimenta una lleugera moderacio respecte al mes
anterior arribant a una taxa anual del 1,8% al febrer. El
diferencial d'inflacié amb la zona de I'euro és doncs de 0,5
punts percentuals, la menor des d'abril de 2004.

El grup d'hotels, cafeteries i restaurants, minva la seva taxa

interanual respecte al mes passat i se situa en el 5,0%, per
sobre del nivell nacional (4,6%).

5,5% -
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%

2,0% -

1,8%

1,5% -

1,0%

Por otra parte el IPC del conjunto de paises de la zona del
euro experimenta una ligera moderacion respecto al mes
anterior alcanzando una tasa anual del 1,8% en febrero. El
diferencial de inflacién con la zona del euro es pues de 0,5
puntos porcentuales, la menor desde abril de 2004.

El grupo de hoteles, cafeterias y restaurantes, disminuye su
tasa interanual respecto al mes pasado, situandose en el
5,0%, por encima del nivel nacional (4,6%).

Taxa interanual d'inflacia al mes de febrer
Tasa interanual de inflacion el mes de febrero.
Fort/Fuertes; INE
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4.7 Ocupacioé

Empleo

Mercat de treball

Mercado de trabajo

Darrera dada

Cicle-tendéncia

Balears Ultimo dato Ciclo-tendencia T',, (%) Baleares
Poblacio activa’ gn/en 447474 P 3,7 Poblacion activa’
Ocupats (afiliats a la SS)? gn/en 400.648 2 4,5  Ocupados (afiliados a la SS)2
Assalariats gn/en 305911 2 53 Asalariados
Autonoms i altres régims especials gn/en 94.737 => 1,8 Auténomos y otros regimenes especiales
Aturats registrats feb 43.353 N -5,2  Parados registrados
Taxa d’atur registrat (var%) feb 83 N -9,9 Tasa de paro registrado (var%)
Total contractes indefinits feb 4511 2 34,7 Total contratos indefinidos
‘ Mallorca
‘ Mallorca
Poblacio activa’ gn/en 369.536 A 3,7 Poblacion activa’
Ocupats (afiliats a la SS)? gn/en 333.237 A 4,5  Ocupados (afiliados a la SS)?
Aturats registrats feb 33433 N -5,2  Parados registrados
Taxa d’atur registrat (var%) feb 77 N -9,7  Tasa de paro registrado (var%)
Total contractes indefinits feb 3.740 2 36,8 Total contratos indefinidos
"™Q  Menorca Menorca
Poblacio activa' gn/en 33.037 2 2,2 Poblacion activa'
Ocupats (afiliats a la SS)? gn/en 29175 2 2,5  Ocupados (afiliados a la SS)2
Aturats registrats feb 3600 N -2,4  Parados registrados
Taxa d’atur registrat (var%) feb 94 N -6,2  Tasa de paro registrado (var%)
Total contractes indefinits feb 279 A 21,5 Total contratos indefinidos
’vx. Pitilises Pitiusas
Poblacié activa’ gn/en 44901 A 4,7  Poblacién activa’
Ocupats (afiliats a la SS)? gn/en 38.236 2 5,9  Ocupados (afiliados a la SS)?
Aturats registrats feb 6.320 N -6,5 Parados registrados
Taxa d’atur registrat (var%) feb 126 N -12,2 Tasa de paro registrado (var%)
Total contractes indefinits feb 492 2 30,7  Total contratos indefinidos

Fonts: TTSS, SOIB i INE

1.Suma dels ocupats i aturats per un mateix periode
2 Afiliats als régims generals, d’autdbnoms, especial agrari i de la llar de

Fuentes: TTSS, SOIBy INE
1. Suma de los ocupados y parados para un mismo periodo.
2. Afiliados a los regimenes generales, de autébnomos, especial

la Seguretat Social i als régims especials de la mar. No inclou afiliats a

MUFACE, ISFAS ni regims especials menors de la Seguretat Social.

agrario y del hogar de la Seguridad Social y al régimen especial
del mar. No incluye afiliados a MUFACE, ISFAS ni regimenes
especiales menores de la Seguridad Social.

Els indicadors del mercat laboral de Balears posen de
manifest I'evolucid positiva viscuda en el darrer any i es
confirmen amb les dades de principis de 2007. Es constata
I'acceleracio en el ritme de creacio de llocs de feina a les
illes, la més elevada de tot I'Estat. Les taxes d’atur també
es situen en minims historics des de fa tres anys quan varen
comengar a decréixer.

Segons la Tresoreria General de la Seguretat Social, el
nombre d’afiliats a Balears el febrer ha estat de 411.034
persones, un 4% més que fa un any i aquesta xifra representa
un record historic d’afiliacié en un mes de febrer.

També cal ressaltar el récord historic que es va produir el

2006 en el nombre d’empreses afiliades fet que demostra
tant la recuperacid que viu I'economia balear com la

Los indicadores del mercado laboral de Baleares ponen de
manifiesto la evolucion positiva vivida en el ultimo afio que
se confirma con los datos de principios de 2007. Se constata
la aceleracion en el ritmo de creacion de puestos de trabajo
en las islas, la mas elevada de todo el Estado. Las tasas
de paro también se sitian en minimos histéricos desde que
hace tres afios empezaran a decrecer.

Segun la Tesoreria General de la Seguridad Social, el nUmero
de afiliados en Baleares en febrero ha sido de 411.034
personas, un 4% mas que hace un afo, lo que supone un
récord historico de afiliacion en un mes de febrero.

También cabe resaltar el récord histérico que se produjo en
2006 en el numero de empresas afiliadas lo que demuestra
tanto la recuperacion que vive la economia balear como la
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confianga empresarial existent que fomenta la inversio i la
creaci6 d’ocupacio.

L'afiliacié també ha augmentat a totes les illes el gener, amb
un increment tendencial de 4,5 a Mallorca, 2,5 a Menorca i
5,9 a les Pitilises. Continua sent Menorca l'illa on hi ha, amb
un mercat laboral menys dinamic.

Pel que fa a I'afiliacié estrangera, Balears ha tancat el gener
amb 62.769 treballadors estrangers dels quals el 60% so6n
no europeus. Segons el Ministeri de Treball un de cada
tres treballadors de la construccié balear és estranger. No
obstant aix0, experts de la UIB senyalen que la poblacio
immigrant seguira creixent encara que no de forma tan
acusada, sobretot per les previsions de creixement de
'economia balear i per la necessitat de ma d’obra aixi com
per les reagrupacions familiars que es duran a terme.

A més, el Reglament d’Estrangeria estableix la via de
I'arrelament per a que els immigrants sense papers puguin
regularitzar la situacié a Espanya. Aixi, a Balears uns 15.000
immigrants sense papers que viuen a l'arxipelag podran
regularitzar la seva situacio a partir d’enguany

La poblacié activa registrada, és a dir, la suma dels ocupats i
els aturats registrats,. també augmenta en tendencia a totes
les illes el mes de gener. Aquest fet palesa 'augment de la
poblacié de Balears dels darrers anys i que segons les dades
del darrer padré de I'INE es situa en 1.001.062, habitants,
superant per primer cop el milié de persones.

Les dades de l'atur també mostren una evolucié positiva
del mercat laboral illenc. Aixi, la taxa d’atur registrada de
febrer ha estat del 8,3% a Balears, un 7,7% a Mallorca, un
9,4% a Menorca i un 12,6% a les Pitilises totes elles amb
davallades tendencials importants. Segons I'EPA la taxa
d’atur de Balears pel darrer trimestre de 2006 fou de 6,2%
enfront del 7,5% del mateix periode de I'any anterior. Pel que
fa als aturats registrats, que per Balears sumen 43.353 el
febrer, han disminuit a tots els sectors de I'economia amb
major émfasi a la construccio i als serveis.
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confianza empresarial existente que fomenta la inversion y la
creacion de ocupacion.

La afiliacion también ha aumentado en todas las islas en
enero, con un incremento tendencial de 4,5% en Mallorca,
2,5% en Menorca y 5,9% en las Pitiusas. Contintia siendo
Menorca la isla con un mercado laboral menos dinamico.

Respeto a la afiliacion extranjera, Baleares ha cerrado
enero con 62.769 trabajadores extranjeros de los cuales
el 60% son no europeos. Segun el Ministerio de Trabajo,
uno de cada tres trabajadores de la construccion balear es
extranjero. Sin embargo, expertos de la UIB sefialan que la
poblacién inmigrante seguira creciendo, aunque no de forma
tan acusada, sobretodo por las previsiones de crecimiento
de la economia balear y por la necesidad de mano de obra,
asi como por las reagrupaciones familiares que se llevaran
a cabo.

Ademas, el Reglamento de Extranjeria establece la via
del arraigo para que los inmigrantes sin papeles puedan
regularizar la situacién en Espafia. Asi, en Baleares unos
15.000 inmigrantes sin papeles que viven en el archipiélago
podran regularizar su situacién a partir de este afo.

La poblacién activa registrada, es decir, la suma de los
ocupados y los desempleados registrados, también aumenta
en tendencia en todas las islas en el mes de enero. Este
hecho demuestra el aumento de la poblaciéon de Baleares
de los ultimos afos que segun los datos del ultimo padrén
del INE se sitia en 1.001.062, habitantes, superando por
primera vez el millén de personas.

Los datos del paro también muestran una evolucioén positiva
del mercado laboral islefio. Asi, la tasa de paro registrada
de febrero ha sido del 8,3% en Baleares, un 7,7% en
Mallorca, un 9,4% en Menorca y un 12,6% en las Pitiusas,
todas ellas con bajadas tendenciales importantes. Segun
la EPA la tasa de paro de Baleares para el ultimo trimestre
de 2006 fue de 6,2% frente al 7,5% del mismo periodo del
afo anterior. Respecto a los desempleados registrados, que
para Baleares suman 43.353 en febrero, han disminuido en
todos los sectores de la economia con mayor énfasis en la
construccion y en los servicios.



La taxa d’activitat femenina és de 53,4 una de les més altes
de tot I'Estat segons 'EPA. A més, un estudi del Govern
Balear elaborat pel Centre de Recerca EconOmica que
analitza aspectes com la participacio de la dona en el poder
i en la presa de decisions conclou que la taxa d’'incorporacio
femenina al mercat laboral balear és una de les més elevades
d’Europa per davant de paisos com Franga o Alemanya.

Les dades relatives a la contractacié indefinida també
despleguen uns bon resultats a totes les illes. Aixi, al febrer
a Mallorca augmenten en tendéncia un 36,8, a Menorca un
21,5 i a les Pititises un 30,7. El passat juliol entra en vigor
una reforma laboral aprovada pel Govern Central a través
de la qual es podien beneficiar fins el 31 de desembre
de 800 euros anuals durant tres anys en les cotitzacions
a la seguretat social els empresaris que convertissin els
contractes en indefinits. Els experts en matéria laboral no es
posen d’acord sobre I'impacte que pot tenir aquesta mesura
en el mercat laboral illenc donat que no afecta als fixes
discontinus. No obstant aixo, 'augment en la contractacio
indefinida ha estat forga important en un mes d’hivern.

La tasa de actividad femenina es de 53,4% una de las mas
altas de todo el Estado segun la EPA. Ademas, un estudio
del Gobierno Balear elaborado por el “Centre de Recerca
Econdmica” que analiza aspectos como la participacion de
la mujer en el poder y en la toma de decisiones, concluye
que la tasa de incorporacion femenina en el mercado laboral
balear es una de las mas elevadas de Europa por delante de
paises como Francia o Alemania.

Los datos relativos a la contratacion indefinida también
muestran unos buenos resultados en todas las islas. Asi, en
febrero en Mallorca aumentan en tendencia un 36,8%, en
Menorca un 21,5% y en las Pitiusas un 30,7%. El pasado
mes de julio entré en vigor una reforma laboral aprobada por
el Gobierno Central a través de la cual se podian beneficiar
hasta 31 de diciembre de 800 euros anuales durante tres
afios en las cotizaciones a la seguridad social aquellos
empresarios que convirtieran los contratos en indefinidos.
Los expertos en materia laboral no se ponen de acuerdo
sobre el impacto que puede tener esta medida en el mercado
laboral islefio dado que no afecta a los fijos discontinuos. Sin
embargo, el aumento en la contratacion indefinida ha sido
muy importante en un mes de invierno.



4.8 Costs laborals

Costes laborales

Cost i jornada laboral Darrera dada

Cicle-tendéncia Coste y jornada laboral

_ Ultimo dato Var (%) Ciclo-tendencia _
Quart trimestre 2006 T, (%) Cuarto trimestre 2006
Cost laboral per hora efectiva, € 170 2 58 A 3,8 Coste laboral por hora efectiva, €
Construccid 147 A 33 A 24 Construccion
Industria i energia 175 2 54 P 3,8 Industria y energia
Serveis 174 & 62 7 4,2 Servicios
Cost total per assalariat i mes, € 22542 P 40 2 3,5 Coste total por asalariado y mes €
Hores efectives per assalariat /mes 1325 =2 1,7 > -0,2 Horas efectivas por asalariado/mes
Construccio 140,2 N -3,0 2> -1,0 Construccion
Industria i energia 1376 => -09 2> -0,2 Industria y energia
Serveis 130,5 => 1,5 = -0,2 Servicios
Font: INE Fuente INE

El cost laboral mitja per treballador i mes ha estat de
2.254,2 euros durant el quart trimestre de 2006, el que
suposa un creixement del 4,0% respecte al mateix periode
de l'any anterior, i 2,2 punts superior al trimestre anterior.
En tendéncia aquest increment del cost laboral ha suposat
I'estancament del perfil de suau desacceleracié que tragava
des de la primeria del 2005.

El cost laboral per hora de treball efectiva (17,0 euros)
augmenta un 5,8% en el quart trimestre. Aquest creixement,
major que el cost laboral per treballador i mes, es deu a la
disminucio del 1,8% en el total d'hores efectives per assalariat
i mes, respecte al mateix periode de I'any anterior.

Les hores treballades minven en tots els sectors d'activitat
respecte al quart trimestre de 2005. En la industria un 0,9%,
en la construccié un 3,0% i en els serveis un 1,5%. Aquest
comportament de les hores treballades proporciona un
augment del cost per hora de treball del 5,4% en la industria,
del 3,3% en la construccié i del 6,2% en els serveis.

El coste laboral medio por trabajador y mes ha sido de
2.254,2 euros durante el cuarto trimestre de 2006, lo que
supone un crecimiento del 4,0% respecto al mismo periodo
del afno anterior, y 2,2 puntos superior al trimestre anterior.
En tendencia este incremento del coste laboral ha supuesto
el estancamiento del perfil de suave desaceleracion que
venia tranzando desde principios de 2005.

El coste laboral por hora de trabajo efectiva (17,0 euros)
aumenta un 5,8% en el cuarto trimestre. Este crecimiento,
mayor que el coste laboral por trabajador y mes, se debe
a la disminucion del 1,8% en el total de horas efectivas
por asalariado y mes, respecto al mismo periodo del afo
anterior.

Las horas trabajadas descienden en todos los sectores de
actividad respecto al cuarto trimestre de 2005. En la industria
un 0,9%, en la construcciéon un 3,0% y en los servicios un
1,5%. Este comportamiento de las horas trabajadas da lugar
a unos incrementos del coste por hora de trabajo del 5,4%
en la industria, del 3,3% en la construccion y del 6,2% en los
servicios.



- Notes i abreviacions Notas y abreviaturas

Els percentatges de variacid es refereixen a la
diferéncia entre el periode esmentat d’enguany i el
mateix periode de I'any passat, excepte quan es diu
expressament una altra cosa.

n. d. No disponible.

BE: Banc d’Espanya

CEur: Comissié Europea.

FMI: Fons Monetari Internacional.

Frontur: Enquesta a les fronteres, Institut d'Estudis Turistics,
Ministeri d'Industria, Turisme i Comerg.

MinFom: Ministeri de Foment.

Los porcentajes de variacion se refieren a la diferencia
entre el periodo mencionado de este afio y el mismo
periodo del afio pasado, excepto cuando se dice

expresamente otra cosa.

n. d. No disponible.

BE: Banco de Espafa

CEur: Comisién Europea.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

Frontur: Encuesta en fronteras, Instituto de Estudios Turisticos,
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

MinFom: Ministerio de Fomento.
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