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TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL VAB A PRECIOS CONSTANTES ( %)

2022 (e) 2023 (a)
| I ] v | I ]|
Islas Baleares 102 279 141 55 65 48 29
Mallorca 111 307 158 59 69 50 28
Menorca 22 14,0 69 32 45 2,1 25
Pitiusas 938 236 103 39 48 48 36
a:avance  e: estimacion

Fuente: elaboracion propia

El crecimiento de las llles Balears en el tercer trimestre de 2023 llega al 2,9% interanual. A pesar
de que todas las islas suavizan los incrementos, el dinamismo se encuentra en cualquier caso por
encima de la media espariola. El sector servicios, impulsado por la actividad turistica, presenta
los resultados mds positivos, mientras que la industria continua registrando caidas. El mercado
laboral refleja la prolongacion de la temporada turistica. Finalmente, la inflacién disminuye las

subidas en el octubre.

La economia mundial continta enfrentandose
a los retos de la inflacion persistente y al
impacto de las condiciones financieras mas
restrictivas. Sequn la OCDE, el crecimiento del
PIB del 2023 (2,9%) sera mas fuerte del que se
esperaba hasta ahora, pero la moderacién en
que ha entrado lleva la previsién para el 2024
al 2,7%. La prevision para el 2025 se sitGa en
el 3,0%. En los EE.UU, el consumo privado y
la inversion se moderaran como respuesta a
las condiciones monetarias mas restrictivas
y se prevé que el PIB real crezca un 2,4% el
2023, un 15% el 2024 y un 1,7% el 2025. En
cuanto a China, el crecimiento econdémico se
ir4 debilitando entre 2023 y 2025 (5,2%, 4,7%
y 4,2% respectivamente). En Japén, la variacidon
del PIB se mantendréa entre uno y dos puntos
porcentuales. El precio del petroleo Brent
retrocede a principios de diciembre y se sita
por debajo de los 80 $/barril.
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En el Reino Unido el gasto privado sustituira
el consumo vy la inversion del gobierno como
principal motor del crecimiento, favorecido por
la reduccién de las presiones de los precios.
Esto hara que el crecimiento del 2023 y 2024
permanezca por debajo del 1% y no seré hasta
el 2025 cuando se supere este umbral, segun
la OCDE.

El crecimiento del PIB de la zona euro se
retardard hasta el 06% el 2023 antes de
fortalecerse gradualmente hasta el 09% el
2024 y el 15% el 2025, en conformidad con
la OCDE. Hay que tener en cuenta que el
crecimiento interanual del tercer trimestre
fue nulo y el intertrimestral cayd una décima.
Alemania tiene una tasa de variacién de
PIB de un -04% en el tercer trimestre en
comparacion con el mismo periodo de 2022,
lo cual deja la prevision para el 2023 en un
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-01%, que se vuelve positiva para el 2024
(0,6%) y 2025 (1,2%). Francia e Italia, con un
0,6% y un 0,1% de tasa interanual en el tercer
trimestre respectivamente, tienen previsiones
similares para el 2024 (08% y 0,7%) y el
2025 (1,2% en ambos casos).

Espafia presenta uno de los avances de PIB
mas altos de la Unién Europea en el tercer
trimestre de 2023 (18% interanual y un
03% intertrimestral). Desde la perspectiva
de la demanda, el gasto en consumo final
aumenta un 1,6% interanual y la formacion
bruta de capital lo hace en un 19%. Los
principales sectores econdémicos presentan
tasas positivas, que oscilan entre el 2,7 % de
la agricultura, la ganaderia y la pesca hasta el
0,5% de la industria.

En el tercer trimestre del 2023, la economia
de las llles Balears sube un 29% en
términos interanuales. Mallorca y las Pitiusas
contintan mostrando el mayor dinamismo
con crecimientos de aproximadamente tres
puntos, mientras Menorca se mantiene en el
2,5%.

El alargamiento de la temporada turistica
durante el mes de noviembre incide en las
buenas cifras del mercado de trabajo de las
|lles Balears. De este modo, la afiliacion media
se ha situado en 492.981 afiliaciones en el
mes de noviembre, un 33 % por encima de
la cifra del 2022. Se trata de un nuevo récord
histérico de afiliacion en un mes de noviembre.

Se encadenan veinticinco meses consecutivos
con maximos historicos de ocupacion.
En el conjunto nacional se da también un
incremento de la afiliacién, en este caso del
2,6%. Por otro lado, el mes de noviembre cierra
con 32.942 personas en situacion de paro, lo
que supone una caida interanual del -97%. Se
trata de la cifra méas baja de paro en un mes
de noviembre de toda la serie histérica. El paro
cae en todas las islas, excepto en Formentera
(36,7%), y sobre todo en Mallorca (-10,1%),
seguida de Menorca (-93%) y Eivissa (-8,3%).
En el conjunto de Espafia, el paro muestra un
descenso interanual del -5,1%. Finalmente, se
registran 24.416 nuevos contratos en el mes
de noviembre, de los cuales el 670% han sido
indefinidos, por encima de la media nacional
(415%). De hecho, las llles Balears es la
comunidad auténoma con el mayor porcentaje
de contratacion indefinida.

En el tercer trimestre el VAB de la industria y
la energia cae un -2,0% respecto del mismo
trimestre de 2022. La produccion industrial
en octubre, después de cuatro meses en
negativo, remonta tanto en las Islas como
en Espafa, con variaciones interanuales del
indice del 64% y 0,9%, respectivamente. Por
otra parte, los precios industriales en el mes
de octubre continban a la baja (un -158%
en las llles Balears y un -78% en Esparia)
debido al abaratamiento, si bien cada vez méas
atenuado, de los precios de la energia (un
-24.8% en las llles Balears). En el mismo mes,
la demanda eléctrica interrumpe la tendencia

GRAFICO 1. VARIACION INTERANUAL DEL PRECIO DE LA VIVIENDA EN ILLES BALEARS

Fuente: Ibestat
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de los meses precedentes y en el conjunto
del archipiélago se incrementa un 61% en
relacién con octubre de 2022. Por otro lado, las
relaciones comerciales con el exterior, a pesar
del repunte de las exportaciones observado en
septiembre (6,1%), decaen sensiblemente a lo
largo de 2023, Las exportaciones acumuladas
(18610 ME) bajan un -92% respecto de
2022 y las importaciones (14480 ME) casi
un -16,0%. Con todo, las ventas de la industria
manufacturera de enero a septiembre, que
representan casi el 850% del total, aumentan
un 6,7% interanual. Finalmente, con datos
relativos al mes de noviembre, el sector de
la industria y la energia a las Islas tiene de
media 29673 trabajadores afiliados a la
Seguridad Social que representan, en términos
interanuales, un incremento de un 2,2%.

El VAB de la construccién se modera y en el
tercer trimestre registra un 09% interanual.
Por otra parte, la evolucién de algunos de los
indicadores sectoriales contintan a la baja.
El nimero de proyectos de obra visados
de viviendas en el mes de agosto en el
archipiélago (118) se desacelera todavia mas
y la tasa interanual se sitUa en un -285%.
En septiembre, el nimero de certificados de
final de obra de viviendas (116) cae un -581%
en términos interanuales. Por otro lado, de
enero a septiembre, el importe de la licitacion
oficial llevada a cabo por las diferentes
administraciones en el territorio de las llles
Balears (2978 ME) experimenta una bajada
de un -5,6% respecto del mismo periodo de
2022.

En cuanto al mercado inmobiliario, se
mantienen a la baja las compraventas de
viviendas en el conjunto del archipiélago y, en
septiembre, el nimero de transacciones (1.081)
cae un -272% interanual, en un contexto en
que el precio de la vivienda continda al alza tal
como se puede apreciar en el grafico 1. De lo
contrario, la afiliacion a la Seguridad Social en
el sector continla en niveles bastante altos,
con 61.085 personas inscritas de media en el
mes de noviembre y un crecimiento interanual
del 36%.

El VAB del sector servicios en el tercer
trimestre aumenta en términos reales un
3,2%. Paralelamente, el indice de volumen de
negocio [véase el grafico 2] de las empresas
del sector en las llles Balears presenta en
septiembre un incremento interanual de un
12,5%, mientras en Espafia se mantiene en
valores negativos (05%). Asi mismo, el indice
de ocupacion sube un 65% interanual, muy
por encima de la tasa espariola (19%). Por otro
lado, la media de la afiliacién a la Seguridad
Social del mes de noviembre es de 385.109
personas inscritas, hecho que supone una
subida de un 35% interanual.

El volumen de ventas del comercio al por
menor en las llles Balears del mes de octubre
se mantiene al alza y el indice de referencia del
sector repite una tasa interanual de un 88%
(4,5% en Espana). La variacién del indice de
ocupacion de las Islas cede 1,6 p. p. y se sitGa
en un 3,2% mientras que en Espafia queda en
un 15%.

GRAFICO 2. VARIACION INTERANUAL DE LA TENDENCIA-CICLO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS DEL IASS

Fuente: Ibestat, INE y elaboracion propia
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En cuanto al turismo, Espana ha recibido
al mes de octubre 82 millones de turistas
extranjeros, el 180% de los cuales en las
llles Balears, que queda como la segunda
comunidad  auténoma con mayor peso. El
archipiélago ha acogido el mes de octubre 1,7
millones de turistas totales, un incremento del
6,2% interanual. Por otro lado, el gasto turistico
también marca cifras récord, con 187638
millones de euros en el mes de octubre (una
tasa anual acumulada del 14,8%). El gasto
medio por persona y dia ha sido en el mes
de octubre de 1674 euros (incremento del
82%). En cuanto a la ocupacién hotelera, el
porcentaje medio de la planta abierta sobre
el existente en las islas fue, en el mes de
octubre, del 81,2%, con un 65,7% de grado de
ocupacién, ambas variables por encima de las
logradas el afio pasado. Los viajeros alojados
en hoteles en las llles Balears aumentan el
mes de octubre en términos interanuales un
101%, ante el 6,9% que logra el Estado en
conjunto y solo por detrds de Andalucia, con
un 11,6%. En relacion con las pernoctaciones,
el archipiélago muestra la variacion interanual
mas alta (14,1%), bastante por encima del nivel
nacional (87%).

En el apartado del transporte, en el mes de
octubre, el nimero de pasajeros llegados
a los tres aeropuertos de las llles Balears
(2.071,5 miles) aumenta un 7,2% respecto al

mes de octubre de 2022. El aeropuerto de
Eivissa registra una variacion interanual del
10,8%, 7,3% el de Palma y el de Mad apunta
un descenso del -1,3%. Del total de pasajeros
aéreos en octubre de este afio, los procedentes
del territorio espafiol representan un 27,6%
sobre el total, y les siguen los llegados de
Alemania (26,7%) y del Reino Unido (19,6%).
La variacién interanual del mes de octubre de
los viajeros procedentes del extranjero, en su
conjunto, es del 83%, y la de los procedentes
de Espana del 4,6%. En el mes de octubre
el numero de pasajeros llegados en linea
regular a los puertos de competencia estatal
de las llles Balears (6056 miles) sube un
13,8% respecto a octubre del afio pasado.
Todos los puertos suben de forma interanual,
destacando especialmente Mad, que llega al
36,1%. En cuanto a los cruceristas, 352,6 miles
han sido recibidos en los puertos de Eivissa,
Mad y Palma, 658 miles mas que el octubre
del afio pasado, o sea un incremento del
22,9%, destacando el aumento del puerto de
Eivissa con, una variacion interanual del 70,7%.
Finalmente, en el mes de octubre la entrada
de mercancias a los puertos del archipiélago
aumenta un 3,7% respecto al mismo mes de
2022.

La inflacién se relaja ligeramente en las llles
Balears. En el mes de octubre, como se puede
observar en el gréfico 3, la tasa de variacion

GRAFICO 3. EVOLUCION INTERANUAL DEL PRECIO DEL PETROLEO Y DE LA INFLACION

Fuente: Ibestat, Eurostat y EIA
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C RO COMPARATIVO DE INDICADORES ECONOMICOS

Conjunto de Espaiia Islas Baleares
Periodo |Hace1afio Ultimo | % var. Periodo  |Hace 1afio| Ultimo | % var.
Inflacién (IPC) setembre 01% -04% - setembre 01% -05% - INE
Tasa de actividad 3er Trim | 589% 594% 3er Trim 66,8% 672% - |EPA-INE

Afiliacion media a la SS (m.) Noviembre | 202836 | 20806/

26% | Noviembre 4774 4930 | 33% |MEYSS-TGSS

Afiliacion media de extranjeros a la SS (m.) Octubre | 24625 | 26839

90% Octubre 167 1293 | 108% MEYSS-TGSS

Tasa de paro registrado Nov' 12,4% 116%

Nov' 71% 63% SPEE-TGSS-Elab.propia

Agricultura, ganaderia y pesca

VAB, crecimiento 3er Trim 87% -07%

- 3er Trim 87% -07% - INE-Elab.propia

Afiliados SS (m.) Noviembre | 10899 10714

-17% | Noviembre 81 82 11% |MEYSS-OTIB

Gasoéleo B (toneladas) Septiembre | 390517 | 283427

-274% Septiembre 5699 4209 | -261% Cores

Industria y energia
VAB, crecimiento 3er Trim 32% 05% - 3er Trim 13% -2,0% - INE-Elab. propia
Afiliados SS (m.) Noviembre | 23426 | 23821 17% Noviembre 290 297 2,2% |MEYSS-OTIB
Energia eléctrica demandada (GWh) Octubre 18102 18431 18% Octubre 5280 5201 -15% | REE-Ibestat
indice de produccion industrial (%) Septiembre|  36% -41% - Septiembre 172% -135% - INE

Construccion
VAB, crecimiento 3er Trim 47% 10% - 3er Trim 62% 09% - INE-Elab. propia
Afiliados SS (m.) Noviembre | 13634 | 14000 | 27% | Noviembre 590 611 36% |MEYSS-OTIB
Viviendas visadas acumuladas Septiembre | 12.948 10978 | -152% | Septiembre 703 472 | -32,9% | M. Fomento-COAIB

Licitacion oficial acumulada (millones de €) Septiembre| 15291 13700

-104% | Septiembre 435 254 | -417% | M. Fomento

Servicios

VAB, crecimiento 3er Trim 76% 24%

= 3er Trim 149% 32% = INE-Elab. propia

Afiliados SS (m.) Noviembre | 154878 | 159525

3,0% | Noviembre 3813 3941 33% |MEYSS-OTIB

Ventas al por menor (var. interanual %) Octubre 15% 45%

- Octubre 66% 88% - INE

Pasajeros llegados via aérea (m.) Octubre | 239823 | 266161

11,0% Octubre 41775 44781 | 72% |AENA

Pasajeros |legados via maritima linea regular (m.) | Octubre | 179179 | 195769

93% Octubre 5321 6056 | 138% | Ports de Balears (APB)

Pasajeros en cruceros  turisticos (m.) Octubre 12326 | 15269

239% | Octubre 2868 3526 | 229% |APB-Puertos del Estado

Gasto Turistico de extranjeros (millones de euros) | Octubre 83112 10.308

240% | Octubre 14904 | 17420 | 169% EGATUR-INE

Pernoctaciones hoteleras Octubre | 298659 | 324753

87% Octubre 56045 | 63960 | 141%

INE

' Con dafiliacion media a la SS m.: miles

interanual del IPC registra en el archipiélago
una subida del 3,8% mientras que en Espafia se
mantiene en el 35%. La subida del indicador es
atribuible sobre todo a la influencia al alza del
grupo de vivienda (0,883 puntos porcentuales).
Ademés de esto, los grupos de consumo
con subidas mas intensas continlen siendo
los de alimentos y bebidas no alcoholicas
(95%) y bebidas alcohdlicas y tabaco (7,6%).
Unicamente queda en negativo, una vez mas,
el grupo de vivienda, agua, electricidad y gas
(-5,6%). Por otro lado, la inflacion subyacente
se desacelera de forma maés notoria tanto en
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Espafa como, sobre todo, en las Islas y la tasa
interanual queda, respectivamente, en un 52%
y un 54%. Igualmente, la inflacién en la zona
euro registra una fuerte bajada —cede 14
p.p. respecto de septiembre— y queda en un
2,9% interanual. Finalmente, de acuerdo con
la estimacion de los respectivos indicadores
avanzados del mes de octubre, la inflacion baja
hasta el 32% en Espafia y al 2,4% en la zona
del euro.
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