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Introduccion

NN

Mensajes claves

El crecimiento de las llles Balears seguira muy dindmico; todos los sectores presentan tasas de variacion positivas,
lo que aporta equilibrio sectorial al dinamismo de la economia balear.

EL PIB se espera que crezca este afio 2018 a niveles cercanos al 3% y para el afio que viene un 2,7% (niveles por
encima de la media espafiola y europea). De cumplirse este escenario el impacto en la tasa de paro seria muy positivo.

El valor afiadido bruto actual producido en las llles Balears es un 11,2% superior en términos reales hoy
respecto al afios 2008 (en Espafia apenas supera el 3%).

El gasto turistico crecié hasta noviembre 2018 en un 1,6% en términos interanuales, alcanzando los 16.140 ME,
récord de la serie histérica.

Fortaleza del sector hotelero; los viajeros alojados en hoteles hasta noviembre 2018 también superan los registros de
2017, cifras que ya representaban récords historicos. Mejora la desestacionalizacion con oferta turistica diferenciada (ciclismo,
gastronomia, senderismo, etc.) y de calidad, aumentando la ocupacién en temporada baja sin presionar la temporada alta.

El mercado laboral continta su recuperacidn,; la afiliacién a la Seguridad Social se mantiene en maximos histéricos
con datos de creacion de empleo por encima del 3% (un 3,16% en diciembre). Niveles del paro registrado por debajo de los
del 2008.

El sector de la construccion acelera el avance; la construccion acelera el ritmo de actividad y los indicadores
adelantados siguen en aumento.

Plan de endeudamiento de las llles Balears: salida gradual al mercado. La Comunidad Auténoma presentd un Plan
Plurianual de Endeudamiento (PPE) informado favorablemente por el Estado y que contempla la desvinculacion de la
financiacién de los mecanismos estatales en un 50% en 2019 y 2020 ( 517 y 750 millones de euros respectivamente) y del
100% en 2021 ( 1.197 millones de euros).

Crecimiento anual llles Balears
Fuente: DGOE
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Analisis econdmico de llles Bal&\“

li=| Previsiones para 2019
)

B Aunque las tasas de crecimiento de la primera mitad del 2018 se encuentren ligeramente
por debajo de las de 2017, la previsidon de cierre anual mantiene un nivel cercano a los
tres puntos.

m Para el 2019 la prevision es del 2,7%, medio punto porcentual mas que Espafia y mejor
gue las previsiones de los principales paises de la Unién Europea.

I Crecimiento anual del PIB

B Fuente: Comision Europea, Govern llles Balears
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reduccion entre 2018 y

para 2018.

Perspectivas de crecimiento del
PIB para 2018 por CC.AA.
Fuente: BBVA Research.
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Previsiones econdémicas de otros organismos

La AIREF, FUNCAS, el BBVA Research, Hispalink y CAEB, alinean las previsiones

de crecimiento de las llles Balears a las del conjunto de Espaia.

Igual que las previsiones de la DGOE, en todos los casos se pronostica una

2019, pero en cualquier caso es leve (va desde las dos
decimas de FUNCAS hasta las 4 décimas del BBVA Research).

m CAEB, organismo que junto la DGOE ofrece estimaciones desagregadas por
sectores y componentes de demanda, prevé un crecimiento en las Islas del 2,8%

Perspectivas de crecimiento del
PIB para 2019 por CC.AA.
Fuente: BBVA Research.

Illes Balears 2,6 % llles Balears 2,2%
Murcia Murcia
C. Valenciana C. Valenciana
Madrid Madrid
Cataluna Cataluia
Canarias Canarias
Andalucia Andalucia
Espana Espafa
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Analisis sectorial
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El sector de la construccién comparte protagonismo con el de los servicios, siendo
estas las actividades con mayor expansion tanto en 2018 como en el 2019.

A continuacion, por peso sobre el VAB, se encuentra la industria, que con tasas

cercanas a los dos puntos sigue recuperando dinamismo.

La agricultura también contribuye al equilibrio sectorial, si bien, debido a su baja

participacion en el total, el efecto es reducido.

Variacion anual del VAB
(Fuente DGOE)

2012 2013 2014 2015@20162

Industria g0 -1,19% -1,0% 1,9% 2,6%

Construccic’)né 55% -54% -2.6% 2,9% 3,5%

SeIVICIos 0606 1,0% 1,4% 3,1% 4,3%

Total Baleares 09y 0,3% 1,0% 3,0% 4,1%

2018* 2019*

Agricultura 506 1,0% 0,2% 0,0% 2,3%

3,9% 3,0% 2,7%

2,0% 2,0%
1,5% 1,8%
3,4% 2,9%

3,0% 2,7%

* Previsiones
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i La inflacion toca techo y se modera paulatinamente

l Tras un inicio estable de afo, la inflacibn se acelera en el mes de mayo por el
encarecimiento de los precios de la electricidad, los carburantes y el transporte.
Después de tocar techo se mantiene en niveles estables y en la recta final del afo
recoge el abaratamiento del precio del crudo. El diferencial con Espaia regresa a
niveles de 2011 (-0,5).

Inflacién subyacente
IPC Islas Baleares y diferencial con Espafa 3% + Fuente: INE

4% Fuente: INE

3% -

NTOHOGO

3% - 1.2

2% -
2% L 07 2%
1% 1%

0.2
0% 1% -

’IW‘! TN o5 o
-10, .
9% TR et

2012 | 2013 | 2014 [ 2015 | 2016 | 2017 | 2018
1% -
-2% - -0.8 2011

2012 | 2013 | 2014

e==mEgspafia e===|slas Baleares
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B La variacion interanual de la inflacion subyacente (que no esta afectada por los
productos energéticos) en general ha seguido una leve trayectoria ascendente desde
2015, aungue en los ultimos meses cambia la tendencia volviendo a la moderacion.
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i. | Consumo al alza con valores positivos
Il

m El total de vehiculos matriculados Evolucion ICM. Enero-

10% - Noviembre.
en las llles Balears en el 2018 ) ,
3 8% - Fuente: INE
supera los 72.700, un 6,4% mas 6% -
O gue en el aio anterior. 4% -
I m El consumo, representado por la 2% -
., . 0, 4
facturacion del comercio reduce su (Z)O/A’
B ritmo de crecimiento, pero se -4<yz |
/ mar)tlene en valorgs pos_,ltlvos y por 6% -
encima de la media nacional. 8% -
m Las importaciones de bienes de 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

M Islas Baleares m Espafia
consumo hasta octubre superan los

400 M€, el maximo desde 2006 y
un 5,3% mas que en los mismos
meses del 2017. 1000

Inversion extranjera bruta en
Baleares
Fuente: Ibestat

m La inversion extranjera en las Islas é 800
se contrae en el 2017, con un ® 600
importe de 320 millones de euros, © 400
cantidad se aproxima al valor de 2 .4
ejercicios anteriores. c=§D 0 -

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
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i Gasto Turistico

Entre enero y noviembre el gasto realizado por turistas internacionales
(EGATUR) crece moderadamente y en esos 11 meses alcanza una cifra de
14.367 M€, un 1,1% mas que los mismos meses del 2017.

B Si se afade el gasto turistico de los turistas espafoles, la cifra total alcanza
los 16.140 M€, la cifra acumulada mas alta de la serie histérica, hasta el 1,6%.

El gasto medio diario por turista se incrementa (8,2% en el acumulado de
enero a noviembre del 2018).

NTHOO

Variacion interanual del gasto turistico extranjero.
15% - Enero-Noviembre. Fuente: EGATUR

12.3% 13.2%

10.1%
10% - 8.9% 2% 8.6%
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4.2%

5% 39V 0
2.8%
2.0%
11%
0% -
1
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-2.5%

-5040 -

-7.1%
-10% - 8.2% m Baleares m Espaia
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Actividad Turistica
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Respecto al ndmero de
pasajeros llegados por via
aérea en 2018, se ha batido de
nuevo un nivel histérico (20,3
millones de personas, un 3,4%
mas que el afo anterior). Este
incremento se ha logrado con
los aumentos del pasaje
domeéstico (9,9%) y el aleman
(4,6%), junto con importantes
iIncrementos de Austria (3,3%) y
Francia (9,5%).

Los turistas llegados a Baleares
entre enero y noviembre del
2018 superan los 16,3 millones
y se incrementan un 1,0%. En
los once primeros meses afio
destaca el incremento del
turismo domeéstico (un 7,2%).

Se sigue incrementando el
ndumero de viajeros sin recurrir a
una reduccion de precios

Pernoctaciones, viajeros y estancia media en establec.
hoteleros (ene-nov)
Base 2008=100
Fuente: INE y DGOE

——

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

====Pernoctaciones e===\/igjeros e===Estancia media

B Los ingresos por habitacion disponible en los

hoteles aumentan un 10,9% y se mantienen
por encima de la media estatal. La tarifa media
diaria (ADR) presenta un aumento del 7,4% en
el 2017. En todos los meses del 2018 (excepto
en enero) también sube en tasa interanual (en
noviembre, un +14,83%).

Los precios hoteleros del 2017 aumentan un
8,6% y también se sitlan por encima de la
media estatal (6,4%). Al igual que Ila
rentabilidad, todos los meses del 2018
muestran variaciones positivas (excepto enero)
y en noviembre se incrementa el 2,84%.
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Variacion del numero de
turistas por temporada
11.1% Fuente: Ibestat
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La desestacionalizacion es una oportunidad que se
esta haciendo realidad

En las dltimas campanas turisticas, el crecimiento del nimero de turistas es mayor
en los meses de temporada baja (de noviembre a abril) que en los de temporada
alta (mayo a octubre), desestacionalizando la actividad turistica y abriendo
oportunidades de crecimiento estable.

El gasto turistico también se desestacionaliza en paralelo al nimero de turistas.

Variacion del gasto turistico
medio diario por temporada

7.7%

I

Fuente: Ibestat 8.20%

5I6% ] I

T. Baja 2016- T. Alta 2017 T Baja 2017 T. Alta 2018

2017

2018
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El paro baja en llles Balears un 19,6% en el tercer
trimestre de 2018 respecto al afio anterior, segun la EPA.  Variacion paro registrado enero-

Desde el segundo trimestre de 2014 la tasa de paro de las octubre 2018 vs 2008
G Islas se sitba por debajo de la media estatal (a excepcion
O del 1r trimestre de 2018). La tasa del 3r trim del 2018 se lles Balears m 4.0%
situdé en el 7,2% en Balears, la mas baja desde el 3r trim Galicia 11.2%
Catalufia 23.6%
I del 2007. ;
, . , Canarias 24.0%
®  Enlamisma Imeg, el paro registrado presenta en Balears  castillay Leon 26.4%
B seis afios de caidas interanuales y se situa desde junio Extremadura 27.4%
del 2018 en valores inferiores a los registrados en 2008. La Rioja 33.9%
/ 31 - Madrid 34.9%

Tasa de paro Total

Andalucia

Navarra

Com. Valenciana

Asturias

Aragén

Pais Vasco
Cantabria 54.2%

Murcia 58.1%

i ||||||||||v|||||||||||v|||||||||||v|||||||||||v|||||||||||v|||||||||||v|||||||||||v|||||||||||v|||||||||| Castlla-La Manchao:% 0% 40% 60'%61'?;?%

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |2018

35.0%
39.8%
41.3%
42.9%
43.8%
46.6%
51.4%

m |lles Balears practicamente se sitla en
los niveles de paro registrado del 2008,
mientras que la media espafola todavia
esta un tercio por encima.

= =  emm—|s|as Baleares == Espafia
Fuente: EPA (INE)
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17%
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mmm Menores de 16
- Egpafia - Menores de 16

Poblacion

A 1 de enero de 2018 la poblacion de
las Islas llega a 1,17 millones, y
vuelve a incrementarse (1,4%) mas
gue la media espafola (0,3%) .

El archipiélago gana atractivo para
los espafioles (0,5 %) pero mas para
los de nacionalidad extranjera
(5,0%).

Peso de la poblacion por edad (Espafia en

lineas)
Fuente: INE

< 0O ©O I 0 O O 1 N M) I 1n ©
O O O O O O o d d o d o
O O O O O O O O O o o o o
AN AN AN AN AN N N N N N N N N

Mayores de 65

170

160

150

140

130

120

110

100

Espafia - Mayores de 65

2002

NUONNNEY

Evolucién de la cifra de poblacion y
proyecciones

(1-1-2002=100) Fuente: INE _ -
— |||es -
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—— Espafia -
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o o i i i i i [aN) AN AN N AN ™
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Las llles Balears presentan
comparativamente una poblacion

Mas joven y menos envejecida que
Espana.

Segun las  proyecciones de
poblacion a corto plazo del INE, se
mantendra la tendencia al alza del
nimero de personas residentes en
la préxima década.
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lHI CONSTRUCCION: Un sector en despegue
)

P E| VAB de la construccidon continua con tasas crecimiento elevadas,

G cercanas a los 3,5 puntos.
O Presupuesto proyectos visados enero- Variacion afiliados — Sector Construccion
I 1,200 septiembre (millones) 20%
0,
1,000 Lo ANV
B 800 5% /] W AN
) 600 0% m
400 5% ”
200 -10% 7@14 \2‘%1 _2’09"2013 2014 2015 2016 2017 2018
-15% \/
0 -20%

DO O N VWD X v o0 AW
Q" N N N NV N N N N NV N

PR PP P PP PP PP
Fuente: COAIB e IBESTAT

Fuente: Observatori del Treballl

W Los indicadores de la construccion muestran que continua la buena marcha
del sector en el afio 2018, hasta llegar en noviembre a un aumento de la
afiliacion del 6,4% interanual y una reduccion del paro registrado en
diciembre del -6,6%.

W Aunque todavia no se hayan alcanzado los niveles de produccion anteriores
a la crisis (un 22,3% por debajo del 2008), la construccion es un sector con
una clara tendencia al alza, si bien con patrones mas estables que en
anteriores etapas.
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EVOLUCION DE LOS INGRESOS PRESUPUESTARIOS. Presupuesto Consolidado

(En millones de euros)

\\\\m

2016 2017 2018
INGRESOS Prev. Inicial Dchos. Rec Prev. Inicial Dchos. Rec Prev. Inicial Dchos. Rec*
Impuestos Directos 1.099,25 1.114,02 1.129,44 1.278,42 1.395,87 1.430,96
Impuestos Indirectos 1.973,34 2.048,76 2.144,86 2.315,39 2.684,48 2.707,99
Tasasy otros ingresos 84,27 98,66 88,45 107,32 87,69 109,00
Transferencias ctes 21,24 -2,44 44,54 -87,32 -321,47 -346,00
Ingresos Patrimoniales 5,16 4,27 5,62 4,45 5,76 5,20
Ingresos Corrientes 3.183,26 3.263,27 3.412,91 3.618,26 3.852,33 3.907,15
Enajenacion de Inv. Reales 2,72 0,20 2,68 23,35 8,49 3,02
Transferencias capital 35,27 13,84 160,69 -2,28 166,97 1,00
Ingresos Capital 37,99 14,04 163,37 21,07 175,46 4,02
Ingresos no Financieros 3.221,25 3.277,31 3.576,28 3.639,33 4.027,79 3.911,17
Activos Fnancieros 11,55 5,75 20,92 19,59 33,13 37,40
Pasivos Fnancieros 1.008,09 1.276,50 1.071,02 1.327,14 947,89 889,60
Ingresos Financieros 1.019,64 1.282,25 1.091,94 1.346,73 981,02 927,00
INGRESOSTOTALES 4.240,89 4.559,56 4.668,22 4.986,06 5.008,81 4.838,17

Nota: Presupuesto consolidado CAIB, ATIB i IBSA, no incluye el resto de entes del sector publico.

* Prevision cierre 2018
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EVOLUCION DE LOS GASTOS PRESUPUESTARIOS. Presupuesto Consolidado

(En millones de euros)

2016 2017 2018
GASTOS Prev. Inicial Obligac. Rec Prev. Inicial Obligac. Rec Prev. Inicial Obligac. Rec*

Gastos de Personal 1.356,27 1.353,86 1.459,21 1.440,28 1.548,55 1.519,23
Compras de bienesy serv 533,47 620,58 594,60 619,61 644,93 611,60
Gastos Financieros 155,50 108,95 130,80 111,58 114,45 131,30
Transferencias ctes 1.020,49 1.017,65 1.140,00 1.125,00 1.207,46 1.205,70
Fondo contingencia 3,87 0,00 38,40 0,00 20,43

Gastos Corrientes 3.069,59 3.101,04 3.363,01 3.296,47 3.535,82 3.467,83
Inversiones Reales 150,03 146,67 171,64 140,94 180,16 283,71
Transferencias capital 259,28 300,62 304,99 439,62 370,57 377,13
Gastos Capital 409,32 447,29 476,63 580,56 550,73 660,84
Gastos no Financieros 3.478,91 3.548,33 3.839,64 3.877,03 4.086,55 4.128,67
Gtos. Activos Financieros 48,01 133,88 20,67 15,70 50,07 41,32
Gtos. Pasivos Fnancieros 713,98 711,92 807,92 807,21 872,19 860,06
Gastos Financieros 761,99 845,80 828,59 822,91 922,26 901,38
GASTOSTOTALES 4.240,90 4.394,13 4.668,23 4.699,94 5.008,81 5.030,05

Nota: Presupuesto consolidado CAIB, ATIB i IBSA, no incluye el resto de entes del sector publico.

* Prevision cierre 2018
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Desglose Presupuestos Partidas de Ingrés

B Financiacion autondmica

B Deuda y préstamos

B Tributos cedidos

B Otras aportaciones ajenas

B Tributos propios

Tasas y otros ingresos

2.742,60

1.119,85

Ingresos

. N

N\

1.000,11

428,09

388,21

184,70
180,46

Gastos

| Salud

B Deuda publica

B Educacién

B Financiacidn consejos

insulares

m Otros

B Medio ambiente

I Servicios sociales

Promocién econémica

Transportes

Empleo

(Millones de euros)



Presupuesto de ingresos

Clasificacion
econdmica

Nota: En el 2019 se ha
aplicado un cambio de
criterio en cuanto a la
imputacion de los ingresos
tributarios incluidos en la
liquidacion de los recursos
del sistema de financiacion
autonémica. Siguiendo el
criterio utilizado por el
Ministerio de Hacienda, los
ingresos de la prevision de
liquidacion del ejercicio
2017 del IRPF, el IVA 'y los
impuestos especiales se
han previsto en los
capitulos 1y 2, de acuerdo
con la su naturaleza
econdmica, y no en el
capitulo 4, como se habia
hecho hasta el 2018. Esto
hace que las variaciones
que se observan en los
capitulos 1, 2 y 4 del
presupuesto de ingresos no
sean reales, sino que se
deban valorar en su
conjunto.

1.- Impuestos directos

2.- Impuesto indirectos

3.- Tasas, precios publicos y otros
ingresos

4.- Transferencias corrientes

5.- Ingresos patrimoniales

Total presupuesto corriente

6.- Enajenacion de inversiones reales
7.- Transferencias de capital

Total presupuesto de capital

Total presupuesto no financiero

8.- Activos financieros

9.- Pasivos financieros

Total presupuesto financiero

TOTAL

2018
1.189,03
2.590,13

87,69

-20,29
5,76
3.852,32
8,49
166,97
175,47
4.027,78
33,13
947,89
981,02
5.008,81

2019
1.557,89
2.865,91

93,03

-434,11
4,70
4.087,42
5,50
210,13
215,63
4.303,05
34,86
1.119,85
1.154,70
5.457,75

Var.
368,86
275,78

5,34

-413,82
-1,06
235,10
-2,99
43,15
40,16
275,26
1,72
171,95
173,68
448,94

31,02%
10,65%

6,09%

2039,96%
-18,42%
6,10%
-35,23%
25,85%
22,89%
6,83%
5,20%
18,14%
17,70%

(Millones de euros)




Presupuesto de ingresos

Principales tributos

| 20182019 Var| %Var
IRPF 1.002,33] 1.148,82 146,50 14,62%
IVA 1.274,35| 1.352,07 77,72 6,10%
IE 430,60 466,33 35,72 8,30%
ITPyAJD 623,23 695,01 71,78 11,52%
ISD 106,79 106,98 0,19 0,17%
IP 71,25 70,79 -0,47 -0,65%
ITS 120,00 118,50 -1,50 -1,25%
Canon de saneamiento 85,11 93,96 8,85 10,39%
Tasas de juego 36,83 39,38 2,55 6,91%

Nota: Los datos de IRPF, IVA e impuestos especiales incluyen Unicamente los ingresos previstos en
concepto de anticipos a cuenta del ejercicio n del SFA y no la parte correspondiente a la liquidacién
definitiva del ejercicio n-2 que hasta el 2018 imputaban de forma agregada.

(Millones de euros)




Presupuesto de gastos

Clasificacion

econdmica

1.- Gastos de personal

2.- Gastos corrientes en bienes y servicios
3.- Gastos financieros

4.- Transferencias corrientes

5.- Fondo de contingencia

Total presupuesto corriente

6.- Inversiones reales

7.- Transferencias de capital

Total presupuesto de capital
Total presupuesto no financiero
8.- Activos financieros

9.- Pasivos financieros

Total presupuesto financiero

TOTAL

2018
1.548,55
644,93
114,45
1.207,46
20,43
3.535,82
180,16
370,57
550,72
4.086,54
50,07
872,19
922,27

2019
1.641,74
699,74
123,62
1.335,93
22,17
3.823,21
202,45
408,40
610,86
4.434,06
34,06
989,63
1.023,68

93,19
54,82
9,17
128,47
1,74
287,39
22,30
37,84
60,13
347,52
-16,02
117,44
101,42

Var.

6,02%
8,50%
8,01%
10,64%
8,50%
8,13%
12,38%
10,21%
10,92%
8,50%
-31,98%
13,46%
11,00%

5.008,81 5.457,75 448,94 8,96%

(Millones de euros)




Proyecto de Presupuesto 2019 w

Evolucion de los Presupuestos

5,457.75
5,008.81
4,668.24
4,240.90
3.875.07 4,035.59
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 + 448194 M
(Millones de euros) (+8 y 96%)

PG 2019 =




Limitaciones Ley 2/2012

Objetivos de estabilidad presupuestaria
y sostenibilidad financiera

Cumplimiento del objetivo de estabilidad _ 2018 2019 2020 | 2021

Déficit presupuestario -0,40% | -0,10% | 0,00% 0,00%

=
K7 Deuda publica 29,10% | 28,10% | 27,00% 27,00%

Regla de gasto 2,40% | 2,70% | 2,80% 2,80%

9 =)
N

Nota: Se han tenido en cuenta los objetivos actualmente vigentes para el
periodo 2018-20, a pesar del CPFF inform6 favorablemente unos nuevos
objetivos para el periodo 2019-21 en la sesion del 22 de agosto de 2018,
gue prevén una revision al alza de los objetivos de déficit y deuda.

Fuente: Informe de cumplimiento esperado de los objetivos de estabilidad, deuda y regla de
gasto. Julio 2018 (AIREF)

Source: Mintstry of Finance Compliance Compliance Compliance with Compliance with Economic-Financial
Region with deficit target with debt target stability & debt targets expenditure rule limit Plan needed

Balearic |slands | IE—— e e o O




llles Balears Déficit (Objetivo vs Efecti

Evolucion del cumplimiento del objetivo de estabilidad

-2.40%

-4.39%

2010

-1.30%

-4.36%

2011

-1.50%

-2.01%

2012

2013

presupuestaria 0.34%
L
-0.40%
-0.63%  -0.60% °
-1.00% ) o ®
-1.23%
° o -0.70%  -0.70%
o
-1.47% ) ®
-1.87% -1.80%

® Saldo presupuestario no financiero / PIB

® Objetivo de déficit

2014 2015 2016 2017 2018



Presupuesto de gastos

Politica de inversiones

Inversion por areas

Educacion

540 T Vivienda

158 30,3 Ocupacion, administ..
- Empleo electron...

P

Ciclo del agua Territorio y urbanismo Movilidad Medio ambiente
85,9 32,0 242 17,3

Nota: Se incluye el C6 del presupuesto del SPA y del SPI, asi como los gastos de inversion correspondientes a los proyectos (Millones de euros)
financiados con el ITS ya través de la Bolsa de Alojamientos Turisticos de Mallorca.

Var. 2018-19
La inversién en Politicas
. S Infraestructura sociales
infraestructuras de Salud N 10.1 s basicas 37%
caracter social se - 40%
. P » Educacion INIIINNNENENENENENEGNGNEGNGEN 114
incrementa en mas de
50M y pasa de representar Servicios sociales [ 3.0
el 26% al 37% y
Ocupacion NG 3.°
Promocion
Vivienda I 3.7 econémica

23%



resupuesto de ingresos

N\

Fuentes de Financiacion

Tributos
cedidos

903,30

Deuday Otias Tributos

> contribucion : 0
Préstamos i - propios(4%0)

Financiacion regional

2.742,60 1.1 19,85 341,46

(Millones de euros)

Var. 2018-19
18.14%
15.46%

. 7.21%
4.21% 3.58% 2.23% -
] [ —

Tributos cedidos  Tributos propios Impuestos y otras Financiacion Otras Deuda y Préstamos
fuentes de ingresos autondémica contribuciones

ajenas



yndato de Sostenibilidad del
lears -

Principales incrementos de las politicas de gasto en el periodo 2015-19

Consejos S

Insulares primario
10M
)
(57 A)) (286%)
Educacion Servicios

sociales
224M (29%) 34M (23%) -

Salud
Transporte
R+D+i 410M (31%) 47M (48%)
17M
(181%)

Medio
ambiente

40M
(133%)

Ciclo

Ocupacion del Energia

agua
/ Empleo —_

57M (20%)
(104%)

(Millones de euros)
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3.Politicas Sociales



Presupuesto de ingresos

Evolucion politicas sociales

R (R 7F R T= = I I e R
Salud 1.316,13 1.389.95 1.49432 158093| 1.72650 410,37  31.18%
Educacion 775.65 817,21 882.58 93544] 1.00011 22446  28.94%
Servicios 146 54 164.29 174,39 184.83 180,46 3392  23.15%
sociales
Empleo 54,70 65,16 95,08 99,22 f1419, 7l 57.00 104,21%
Vivienda 14.90 12.89 19,04 24.33 57,51 4261 28591%
2307.92| 244951 266540 2.82476 3.07629  768.36| 33.20%
Peso (millones de euros)
politicas 68,9% 70.4% 69,4% 69,1% 69,4% 3.076
sociales y

4 2665 2,825
2,330 2,308 ™
2,199 = 2,229 2,229 ,

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019




Politicas de gasto

RN 32

Presupuesto destinado a politicas sociales en relaciéon al PIB
0 5%
81/0 8.9% 8.5% 8.6% 8.49% 2% 81% 84% 850/ 89% 91/0

Y 4
]
\_ & |

s

760/

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

mSalut mEducacid m Serveis socials Ocupacio mHabitatge

NTHOO

Salut I 5.3%
Educacio I 3.10%
Serveis socials 1 0.6%
Ocupacio 1H 0.3%

Habitatge M 0.2%




Mandato de Sostenibilidad del Govern d&asliles
Balears - Compromiso Agenda 2030
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El Govern de les llles Balears ha encargado al CES (Consejo Econdémico y Social
de las llles Balears) que realice en su nombre un estudio sobre la perspectiva
econOmica, social y medioambiental de las Illes Balears con el horizonte 2030
(H2030).

El objetivo del Dictamen H2030 es consensuar una vision estratégica que haga de
las llles Balears una region referente por su calidad turistica, capacidad de atraer
talento e impulso de nuevas actividades competitivas a nivel nacional.

Se plantearan las bases del nuevo modelo de turismo sostenible:

« El uso de la sociedad del conocimiento y de las nuevas tecnologias para
ajustarse, en el minimo tiempo posible, a los cambios de la demanda y a los
nuevos modelos de negocio respetuosos con la calidad del trabajo y la mejora
del bienestar social.

» Las sinergias generadas por la economia circular, la bioeconomia, la economia
azul, y la nueva centralidad que tiene que jugar el sector primario y la gestion de
la calidad del paisaje.

« Atender a los retos planteados por el cambio climatico y los limites al
crecimiento de acuerdo con los indices de saturacion turistica y con la
capacidad de carga condicionada por un territorio insular pequefio, fragil y
fraccionado.

NN



Mandato de Sostenibilidad del Govern Ia?l““ N
Balears - Compromiso Agenda 2030 \
lll' Lineas estratégicas del Dictamen H2030

1. Hacer de la actividad turistica en las llles Balears, un modelo
de competitividad y sostenibilidad de referencia internacional.

2. Hacer de las llles Balears, una region atractiva para la
atraccion de talento y para el despliegue de nuevas actividades
economicas basadas en el conocimiento y que sean
competitivas a nivel internacional.

NTHOO

3. Hacer de las llles Balears, un modelo de cohesidon social, de
calidad del trabajo, de equilibrio territorial y de sostenibilidad

ambiental.
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4. Caracteristicas de'la-deuda
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Endeudamiento \\W

Evolucidon e indicadores de la deuda CA llles Balears

\_ & |
W _ AR

G EVOLUCION DEUDA C.A. ILLES BALEARS - SEC
9.000 - Segtin Protocolo de Déficit Excesivo (PDE) 8.802 3.718
O 8.572 o "
4 8.500 |
5
@
I v 8.000 -
o
@
B § 7.500 -
3
7.000 |
/ 6.500 -
6.000 |
5.500 T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (prov.)
Fuente: Banco de Espafiay Direccidn General del Tesoro, Politica Financiera y Patrimonio - Govern de les Illes Balears
Ratios de endeudamiento EEESIPRTENRS A ONAE
2015 2016 2017 2018 Prov. | 2019 Prev. 2015 2016 2017 2T 2018
Deuda / PIB (%) 30,4% 29,9% 29,4% 28,0% 26,9% 24,40% 24,80% 24,80% 24,70%
Deuda por capita (euros) 7.542 7.742 7.887 7.409 7.515 5.690 5.983 6.208 6.319
Coste medio de la deuda (%) 2,22% 1,75% 1,50% 1,35% 1,37% 3,12% 2,77% 2,55% 2,54%
Rating BBB- BBB BBB BBB+ -

Nota: las cifras de 2018 son provisionales



Desglose Endeudamiento m

< Distribucion deuda SEC a 31-12-2018
' de la Comunidad Autobnoma de las llles Balears

Deuda a 31-12-2018

Fondo de Financiacidon a comunidades auténomas 6.437.077.725,95
Préstamos 1.438.572.521,30
Emisiones 650.000.000,00
APP 145.658.933,26
Factoring sin recurso 43.074.428,00
Corto plazo 3.225.960,37
Total 8.717.609.568,88

Nota: la cifra de Factoring sin recurso es provisional

NTHO® ==

Factoring sin
recurso .
APP Variable

9%

Emisiones 1.67% 0.49% Corto plazo

7,46% 0,04%

Préstamos
16,50%

Fondo de Financiacién a
comunidades auténomas
73,84%




rfil de vencimientos \w

Perfil de vencimientos deuda a largo plazo SEC a 10 afios de la
Comunidad Auténoma de las llles Balears

Vida media: 3,99 anos - Coste medio: 1,349%

1.600 1.550,03
1.400
1.184,80
1.200 1.155,53
1.125,10
1.074,45
"] 1.000
e 907,52
=
o
5
o 800
]
c
=) 651,16
= 600
448,09
400
271,22
200 133,90
b -
0 —
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
TOTAL 1074,45 1550,03 1184,80 1155,53 1125,10 907,52 651,16 448,09 271,22 133,90 21,55
m Asociaciones publico-privadas 6,29 6,78 7.32 7.91 8,56 22,56 10,08 11,00 12,08 13,43 15,41
m Préstamos extranjeros 129,01 32,66 21,73 20,59 16,37 12,20 40,88 6,14 3,49 3,52 1,93
m Préstamos nacionales 199,30 184,97 183,94 155,22 123,81 189,50 65,45 45,49 23,69 20,76 4,21
m Fondo Financiacion CCAA 739,86 875,62 971,81 971,81 946,36 683,26 534,75 385,46 231,96 96,19

m Emisiones 0,00 450,00 0,00 0,00 30,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Deuda Publica en circulacion en Comunidad
Autdonoma de las llles Balears a 31/12/2018

NTHOO

Codi ISIN Fecha emision Volumen emision Cupén (%) Vencimiento Tipo emisién
Codi ISIN ES0001348103 23/02/2010 300.000.000,00 4,80% 04/03/2020 Tipo fijo
Codi ISIN ES0001348053 23/11/2005 150.000.000,00 3,87% 23/11/2020 Tipo fijo
Codi ISIN ES0001348202 20/05/2011 30.000.000,00 3,75% + Diferencial vinculado a inflacion 25/05/2023 Tipo variable

Codi ISIN ES0001348061 23/11/2005 170.000.000,00 4,06% 23/11/2035 Tipo fijo



Endeudamiento

|i=| Plan plurianual de endeudamiento
' 2018-2021

Salida gradual de los mecanismos del Estado

I La Comunidad Autbnoma de las llles Balears se acogio a la salida gradual de los
mecanismos de financiacion del Estado (FFCA- Fondo de Financiacion a comunidades
Autonomas) acordada por la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos en
julio de 2018.

El Plan plurianual de endeudamiento (PPE) de las llles Balears aprobado por el Estado
contempla la financiaciéon en mercados en un 50% en 2019 y 2020 y del 100% en 2021.

ENDEUDAMIENTO PREVISTO (millones de euros) 2019 2020 2021
Mercados 517,00 751,24 1.197,48
Emisiones publicas 300,00 500,00 750,00
Colocaciones privadas/préstamos 217,00 251,24 447,48
Mecanismos de financiacion del Estado (FFCA) 603,05 811,48 0,00
TOTAL 1.120,05 1.562,72 1.197,48




Endeudamiento \‘\“‘o

| Prevision endeudamiento 2019 y
. Estrategia financiera

Salida gradual de los mecanismos del Estado

U Financiacion 2019: 1.120,05 millones de euros

Y 4
. ____ @ |
\__ @ |

Necesidades de endeudamiento 2019:

Amortizaciones ordinarias SEC 1.074,45 millones
Déficit 0,1% PIB regional 2019 32,92 millones
Liquidaciones negativas D.A.42 Ley 22/2009 12,68 millones

NTHOO

Estrategia financiacion 2019

Fondo Financiacién comunidades auténomas- FFCA: .
. . . 603 millones
Facilidad Financiera
Mercados 517 millones
Emisiones publicas 300-400 millones
Colocaciones privadas/préstamos el resto

U Objetivos de estabilidad presupuestaria CA llles Balears para 2019
Prevision CA llles Balears 2019:

Déficit % PIB regional 2019: 0,1%
Deuda PDE en % sobre PIB regional: 26,9% de millones de euros

Escenarios 2019 aprobados por CPFF (julio 2018):
Déficit % PIB regional 2019: 0,1%
Deuda PDE en % sobre PIB regional: 28,1 %
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ILLES BALEARS xx% €x00,000,000 due 20xx

Indicative Terms and Conditions

Issuer:

Govern llles Balears (Balearic Islands Government)

Issuer Ratings:

BBB+ (Pos) S&P

Joint Bookrunners:

BBVA / BANKIA / CaixaBank/ HSBC

B&D

BBVA

Principal Amount:

EUR XXX, XXX,XXX

Trade Date:

Xx February 2019

Settlement Date:

Xx February 2019

Maturity Date:

Xx November 2028

Coupon:

X XX%

Reoffer Spread Vs. SPGB:

SPGB + xx bps

(Calculated in agreement with Annex 2 and 3 from the xxxx xxx General Secretariat of the Treasury and
Financial Policy Resolution)

Reoffer Price: 100.00%
Reoffer Yield: XXX%
All in price: 99.xx%

Net Proceeds:

XXX, XXX, XXX. XX

Format Senior Unsecured

Distribution Reg S only, Dematerialised Book-entry form, no sales into Canada
Day Count Fraction: Act/Act, ICMA

Day Convention Unadjusted, Modified Following

Business Days: TARGET 2

Coupon Dates: Annually every xx Xxxxx, commencing on xx XXXxx (Xxx)
Redemption: 100.00%

Listing: AIAF

Target Markets:

Professionals & eligible counterparties (MIFID I1)

Denominations:

EUR 1,000 + EUR 1,000

Law:

Spanish law, no disclosure document, no negative pledge, no events of default,
no tax gross up, Spanish public debt tax regime.

ISIN code:

ESxxxxx
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Contactos:

José Luis Gil Martin
Director general del Tesoro, Politica
Financieray Patrimonio

Joan Carri6 Vidal

Director general de Presupuestos y
Financiacion

Mas informacion en:

+34 971177 123
jlgil@tresorer.caib.es

+34 971 177 298
jcarrio@dgpresup.caib.es

http://www.caib.es/sites/financespublic/es
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