Capitol I.
Panorama economic

PANORAMA INTERNACIONAL

El 2008 el panorama internacional es veu condicionat, especial-
ment pel que fa al segon semestre de I'any, pels efectes de la pri-
mera crisi economica global, que afecta tant els paisos desenvolu-
pats com els paisos en vies de desenvolupament i les grans
economies asiatiques, les quals també han sofert aquesta recessio
(la Xina ha crescut 11 punts per sota del 2007). L'any 2008 les
exportacions mundials de mercaderies només han tingut un crei-
xement del 2% (4 punts per sota del 2007) i es preveu que aquest
creixement sigui inferior el 2009. Els exportadors de petroli varen
tenir un bon principi d'any, ja que els preus del barril varen arribar
a superar els 140 dolars al juny, pero la moderacio de la demanda
i la crisi economica el varen fer caure per sota dels 50 dolars a
final d'any. Tot aix0 ha fet que I'economia se centri en altres mer-
cats perque el mercat immobiliari segueix amb un fort decreixe-
ment. Actualment, els mercats que més han crescut han estat els
de materies primeres, com |'energia, els aliments o les begudes.

Els saldos comercials estan desequilibrats pel gran déficit comer-
cial i pel compte corrent dels Estats Units, estimat en uns 700.000
milions de dolars, que equival al -4,6% del seu PIB. Aquest deficit
s'ha de financar amb entrades de capital procedents de la resta
del mon, principalment de la Xina. Per aquesta rao, els Estats
Units s'han convertit en el pais del mon que rep més financament
de I'exterior, ja que acapara el 43% del total dels fluxos d'impor-
tacié de capitals mundials. El segon pais en importancia en la
captaci¢ de fluxos de finangament mundial és Espanya, que n'ab-
sorbeix el 10%. La contrapartida d'aquests fluxos importadors sén
els fluxos exportadors de capital. El primer pais del mon que
aporta fluxos de financament per a la resta del mon és la Xina,
amb un 249% del total mundial, bona part dels quals es canalitzen
cap als Estats Units. Els segueixen per ordre d'importancia
Alemanya, amb un 13%; el Japo, amb un 9%; Arabia Saudita, amb
un 8%, i Russia, amb un 6%.

A I'Informe de primavera de I'OCDE s'ha fet una estimacio per a
I'any 2009 de I'impacte de la crisi financera i la crisi crediticia
sobre el creixement de les economies de I'area de I'OCDE. Als
Estats Units, el Japo, la zona euro i també a |'economia de I'OCDE
en general, la contraccié del PIB sera entre un 4% i un 7% i es
produira un cert estancament en el creixement I'any que ve.

La falta de llocs de feina a tots els paisos de I'OCDE ha augmentat
considerablement. La taxa d'atur arribara al seu nivell maxim el
2010 o a principi de 2011, i a molts paisos arribara a nivells de dos
digits per primera vegada des de comencament del decenni de
1990. Es preveu que el nombre d'aturats en el G7 sigui gairebé el
doble del seu nivell a mitjan 2007 i arribi a uns 36 milions de per-
sones al final de 2010. Les previsions de |'Organitzacid
Internacional del Treball (OIT) son que I'atur mundial arribara als
190 milions de persones.
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La taxa de creixement del PIB mundial,
que no va superar el 2% al llarg del bienni
2001-2002, es va recuperar i va assolir
una taxa de creixement del 4% I'any
2004. Al llarg del trienni 2005-2007, les
taxes es varen estabilitzar entorn del
3,5%, amb taxes del 3,3% el 2005, 3,7%
el 2006 i 3,4% el 2007. Perd en el segon
semestre del 2008 s’ha produit un desac-
celeracié econdmica que ha provocat un
creixement al llarg de I'any inferior al 2%
(1,7%). El cicle econdomic de I'economia
mundial preveu una caiguda del 9% del
comerc mundial el 2009 com a conse-
guéncia de la crisi econdmica. (Vegeu el
quadre A I-1 i el grafic A1-1.)

Segons les dades de I'Informe de prima-
vera de I'Organitzacié Mundial del Co-
mer¢ (OMCQ), I'any 2008 el creixement de
les exportacions mundials de mercaderies
arriba a una taxa real del 2% (4 punts per
sota del 2007) i es preveu que el 2009
encara es pugui produir un creixement
inferior.

En el cas de la Xina, el seu creixement va ser
del 8,5% (11 punts per sota del 2007), de
resultes del desplomament de la demanda
mundial en el quart trimestre del 2008.
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El 2008 les regions exportadores netes de
petroli es varen beneficiar de la pujada
sense precedents dels preus del combusti-
ble: el cost del barril de petroli va superar
els 140 dolars a mitjan any. No obstant
aixd, després del juliol els preus varen evo-
lucionar negativament, i en acabar I'any el
barril valia menys de 50 dolars a causa de
la moderaci¢ de la demanda mundial de
petroli i de la desacceleracié de I'econo-

mia mundial. (Vegeu el grafic A I-2.)

La pujada significativa dels preus de I'e-
nergia el 2008 va tenir una forta reper-
cussio en les taxes de creixement i en els
valors nominals (és a dir, amb inclusio de
les variacions dels preus i els tipus de
canvi) del comer¢c de mercaderies per
comparacié al 2007. Els preus de |'ener-
gia varen augmentar un 40% de mitjana
I'any passat, mentre que els dels ali-
ments i les begudes varen créixer un
23% en tots dos casos. Els preus de les
materies primeres agricoles varen abai-
xar menys d'un 1%, i els dels metalls
varen descendir un 8,0%. (Vegeu el gra-
ficA1-3)

L'apreciacio del dolar pel que fa a les prin-
cipals divises internacionals, en particular
|"euro, va influir també en I'evolucié del
comerg, estimada en xifres nominals, ja
que el creixement del comerc als paisos de
la zona de I'euro esta infravalorat quan
s'expressa en dolars. El dolar canadenc, la
lliura britanica i el won corea han seguit
trajectories semblants a la de I'euro: pri-
mer es varen apreciar contra el dolar dels
Estats Units en els darrers anys i després
varen invertir radicalment aquesta
tendéncia a mesura que s'agreujava la
crisi financera. El iuan xinés ha pujat gra-

dualment pel que fa al dolar des del 2005,
perd s'ha mantingut bastant estable
durant la darrera meitat del 2008, en el
context de la turbulencia creixent dels
mercats financers. El ien japonés també es
va apreciar molt. (Vegeu el grafic A I-4.)

El 2008 les exportacions mundials de mer-
caderies varen augmentar un 15% en ter-
mes de dolars nominals fins a arribar als
15,8 bilions, mentre que les exportacions
de serveis comercials varen augmentar un
11% i varen assolir els 3,7 bilions. El crei-
xement més rapid del comerc de merca-
deries pot explicar-se per la pujada dels
preus dels productes basics al llarg de
I'any, i en particular per I'augment del
40% dels costs de I'energia.

Per grans regions econdmiques, cal desta-
car que la Unié Europea dels 27 (UE-27)
representa I'area comercial més important
del moén, amb un pes del 37,4% respecte
al total de les exportacions mundials i un
creixement monetari de I"11%, quatre
punts per sota del creixement del comerg

mundial. (Vegeu el quadre A 1-2.)

Per paisos, els Unics que representen una
quota exportadora mundial superior al
4,5% son Alemanya (9,1%), la Xina
(8,9%), els Estats Units d’America (8,1%)
i el Japo (4,9%). D'aquests paisos, només
la Xina creix per sobre del que ho fa el
comer¢ mundial (un 17%). Per sota d'a-
quest llindar, cal destacar Russia, que se
situa en el lloc nimero 9, amb una quota
participativa en el comerc mundial del
2,9%, perd amb un espectacular creixe-
ment del 33% (per sobre del doble de la
mitjana mundial). Espanya es manté com
la dissetena poténcia exportadora mun-
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dial: representa 1'1,7% i creix el 6% (9
punts per sota de la mitjana mundial).
(Vegeu el quadre A 1-3.)

El primer pais importador mundial sén els
Estats Units, que representen el 13,2% del
total (un punt per sota respecte al 2007).
Alemanya és el segon pais, amb una quota
del 7,3%, seguit de la Xina, amb una
quota del 6,9%. La resta de paisos no arri-
ben al 5%. Espanya és la dotzena econo-
mia importadora mundial (perd un lloc):
representa un 2,5% de la quota mundial
d'importacions i creix un 3% (12 punts per
sota de la mitjana mundial).

Els saldos comercials estan desequilibrats
pel gran déficit comercial i pel compte
corrent dels Estats Units, estimat en uns
700.000 milions de dolars, que equival al
-4,6% del seu PIB. (Vegeu el guadre A |-4.

Aquest deficit s’ha de finangar amb entra-
des de capital procedents de la resta del
mon, principalment de la Xina. Per aquesta
rao, els Estats Units s'han convertit en el
pais del mon que rep més financament de
I'exterior, ja que acapara el 43% del total
dels fluxos d'importacio de capitals mun-
dials. El segon pais en importancia en la
captacié de fluxos de financament mun-
dial és Espanya, que n'absorbeix el 10%.
La contrapartida d'aquests fluxos importa-
dors son els fluxos exportadors de capital.
El primer pais del mon a I'hora d'aportar
fluxos de financament per a la resta del
mon és la Xina, amb un 24% del total
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mundial, bona part dels quals es canalit-
zen cap als Estats Units. Els segueixen per
ordre d’importancia Alemanya, amb un
13%; el Japd, amb un 9%; Arabia Saudita,
amb un 8%, i Russia, amb un 6%. (Vegeu
el graficA1-5)

Aixi, el model econdomic mundial esta
representat pels Estats Units d’America,
com a gran mercat mundial de consum i
com a veritable locomotora de la demanda
neta mundial, la qual genera feina, ocupa-
Cio i reactivacié economica a la resta de I'e-
conomia del mén. Es facil d’entendre, ales-
hores, que la crisi econdmica dels Estats
Units, agreujada per la caiguda abrupta del
seu PIB a partir del quart trimestre de 2008,
s’hagi estes com un virus a la resta de I'eco-
nomia mundial.’ (Vegeu el quadre A |-5.

De la crisi econdmica internacional des-
taca, en primer lloc, la seva intensitat.
Aixi, en un article publicat per Barry
Eichengreen i Kevin H. O'Rourke? es fa
ressaltar que la crisi actual presenta un
declivi de la produccié industrial des de
I'abril de 2008 tan greu com en els nou
mesos que varen seguir al crac del 29.
Igualment, la caiguda del mercat de valors
i del comerc mundial ha estat més pro-
nunciada. Per contra, la reaccié de la poli-
tica monetaria anticrisi ha estat més activa
ara, tant en termes d'un major caiguda
dels tipus d'interés com d’un major creixe-
ment de |I'oferta monetaria. La politica fis-
cal també ha estat ara molt més agressiva.
(Vegeu els grafics de 'A1-6, A1-7, A 1-8
,AI1-9, AI-10, Al-11

1. Cal observar que, pel que fa a la demanda neta mundial, la Xina o Alemanya no en creen, sin6 que en detreuen,
ja que tenen uns dels superavits comercials mundials més importants. Per tant, no sén uns demandants nets, sin6
uns oferents nets en termes mundials. D’aqui que la crisi dels Estats Units hagi afectat de manera tan directa els

grans exportadors mundials: Alemanya i la Xina.

2. Vegeu: Barry Eichengreen i Kevin H. O'Rourke, «Una comparacién histérico-estadistica de la Gran Depresion con

la crisis presente», 2009. [Mimeo.]
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A l'Informe de primavera de I'OCDE s'ha
fet una estimacié per a I'any 2009 de I'im-
pacte de la crisi financera i la crisi crediti-
cia sobre el creixement de les economies
de l'area de I'OCDE. Als Estats Units, al
Japo, a la zona euro i també a I'economia
de I'OCDE en general, la contraccié del
PIB sera entre un 4% i un 7%, i es pro-
duira un cert estancament en el creixe-
ment I'any que ve.

Les perspectives a mitja termini aposten,
perd, per una estagflacié, tal com ja
assenyalavem a la Memoria del CES de
I'any passat (pag. 27 i nota 7).?

La falta de llocs treball a tots els paisos de
I'OCDE ha augmentat considerablement.
La taxa d'atur arribara al seu nivell maxim
el 2010 o a principi de 2011, i a molts pai-
sos arribara a nivells de dos digits per pri-
mera vegada des de comencament del
decenni de 1990. Es preveu que el nom-
bre d'aturats en el G7 sigui gairebé el
doble del seu nivell a mitjan 2007 i arribi a
uns 36 milions de persones a final de
2010.

Aquesta perspectiva posa en relleu la gra-
vetat de la crisi economica internacional.
Destaquen dues linies estratégiques per
afrontar-la: la politica fiscal, que s'ha d‘a-
companyar de politiques actives d’ocupa-

ci6 i de politiques socials que complemen-
tin i reforcin les politiques d’incentius fis-
cals, i el sanejament de les institucions
crediticies i la reforma de I'arquitectura
financera internacional.

En relacié amb les politiques d'estimul fis-
cal, 'OCDE destaca que Espanya és un
dels paisos on les mesures d'estimul fiscal
tindra un més gran impacte en el PIB
aquest any, ja que hi aportaran un punt
del creixement’. Aquest impacte sera el
tercer més gran dels paisos membres, tan
sols superat per Australia i Estats Units, els
estimuls fiscals dels quals afegiran al PIB
un creixement superior a un punt. (Vegeu

el grafic A1-12))

Amb referencia al sanejament de les insti-
tucions financeres internacionals, cal des-
tacar I'Informe sobre |'estabilitat financera
mundial d’abril del 2009 presentat per
I'FMI, el qual estima les rebaixes compta-
bles que patiran els tenidors d'actius origi-
nats als Estats Units des de |'agost de
2008 i fins a final de 2010 en uns 2,7 bi-
lions de dolars. Si es tenen en compte els
actius originats en altres mercats fora dels
Estats Units, llavors les rebaixes compta-
bles podrien ser d'un total de 4 bilions de
dolars, amb una afectacié de 2,7 bilions
suportada directament pel sector bancari
internacional.®

3. Nouriel Roubini, un dels pocs economistes que va predir la crisi econdmica actual, no descarta un greu risc d‘in-
flacié a partir del 2011 causada pels déficits publics i I'augment del preu del petroli a mesura que es reactivi la fase
de recuperacié, amb la pressié conseglient sobre els tipus d'interés, un escenari que s'assembla molt al de I'estag-
flacio de la segona meitat dels anys setanta del segle passat.

4. Vegeu I'informe «Perspectives economiques intermedies», de I'OCDE, abril del 2009, Paris. També I'Informe
sobre finances publiques de 23 de juny de la Comissié Europea confirma que Espanya és el pais de la UE-27 que
més estimuls fiscals ha aplicat, amb un 2,3% del PIB, més del doble de la mitjana europea situat, en I'1,1% del PIB.

5. Sobre els riscs sistémics generats per les hipoteques subprime, vegeu la Memoria del CES 2007, pag. 22-27.
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Sense el sanejament d'aquests actius es fa
molt dificil sortir de la situaci6 actual de
credit crunch o de contraccié del credit per
part de les institucions crediticies d'arreu
del moén. Per a enguany, s'estima que el
crédit mundial es pot contreure un 4%, la
pitjor estimaci6 en cinquanta anys.
Aguesta situacié afecta I'economia real,
especialment les economies emergents, en
que les necessitats crediticies per a
enguany s'estimen en 1,8 milions d'euros.
En el cas dels Estats Units es calculen unes
necessitats de financament per part dels
bancs americans de 275.000 milions de
dolars. En els cas dels bancs europeus
aquesta xifra és de 600.000 mil milions
d’euros, ja que han aflorat menys pérdues
que en els bancs americans. Les solucions
que proposa I'FMI passen per captar capital
privat en primera instancia, i si aquest no és
suficient per financar la totalitat del capital
demandat, només en una segona opcio es
podria optar per les nacionalitzacions.

Altrament, a I'Informe de primavera de
I'FMI es destaca que les crisis economi-
ques que van acompanyades de crisis cre-
diticies solen ser més profundes i prolon-
gades que les crisis normals i que en
aquest cas les recuperacions solen ser més

lentes i febles. (Vegeu el grafic A 1-13.)

Amb relacié a la reforma de I'arquitectura
del sistema financer internacional, cal des-
tacar els acords de la Cimera del G-20 el 2
d'abril a Londres. Cal ressaltar les propostes
que es refereixen a prendre mesures contra
les jurisdiccions no cooperatives en matéria
fiscal, inclosos els paradisos fiscals, a més
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es declara que I'época del secret bancari
s’ha acabat (punt 15 de la declaracio).
Igualment, cal regular els fons d'alt risc o
hedge funds més grans pels seus riscs sisté-
mics i les agencies de qualificacié.

La institucid que esta cridada a dirigir
aquesta nova arquitectura financera inter-
nacional sera I'FMI, a la qual se li tripliquen
els recursos per poder afrontar els efectes
de la crisi en els paisos en desenvolupa-
ment. D'acord amb el major pes economic
d’'aquests paisos, es proposa augmentar-
ne les quotes de poder en relacié amb els
paisos europeus i els Estats Units. També es
reforca el paper regulador del Fons d'Es-
tabilitat Financera, que ara passa a deno-
minar-se Consell. De la Cimera de Londres
queden pendents de resoldre I'impuls poli-
tic per encarrilar la Ronda de Doha per
poder regular millor el comer¢ mundial de
béns i serveis i evitar caure en mesures pro-
teccionistes, aixi com impulsar mesures
sobre el control de les remuneracions dels
alts executius de les empreses que han
estat ajudades amb fons publics.®

En aquesta linia, la Presidencia de Barack
Obama ha proposat mesures contra la des-
localitzacié d’empreses i la fugida de capi-
tals cap als paradisos fiscals a partir d'una
reforma del sistema fiscal que ha d’entrar
en funcionament a partir de I'any 2011.
L'objectiu de la reforma és fer més just i
equitatiu el sistema fiscal. Amb aquesta
reforma es pretén que en deu anys els
ingressos fiscals augmentin en 210.000
milions de dolars (prop de 160.000 milions
d'euros), per tal de poder rebaixar els

6. El 50% dels beneficis empresarials dels Estats Units s’han destinat a pagar les remuneracions dels alts executius
de Wall Street, segons I'estimaci¢ feta per Simon Johnson, economista en cap de I'FMI.

15


iMac1
Subrayado

http://ces.caib.es/www/cd_memoria2008/data/annexos/Annex-cap-1_grafics/sheet013.htm

16

CES - Memoria

imposts del 95% de la classe mitjana.
Igualment, s’estima que hi ha en els mer-
cats internacionals més de 700.000 mi-
lions de dolars flotants procedents de les
inversions exteriors d’empreses i residents
als Estats Units, que no paguen entre un
15% i un 30% de rendes fiscals. La majo-
ria d'agquestes rendes sén susceptibles de
ser derivades a moviments especulatius en
els mercats financers en époques de
bonanca, o cap a paradisos fiscals en epo-
ques de crisi. També sén molt importants
les mesures proposades per reformar el sis-
tema financer dels Estats Units, ja que la
Reserva Federal podra supervisar i interve-
nir qualsevol entitat financera, inclosos els
hedge funds i les asseguradores, en cas de
risc sistémic. Aquestes entitats s'hauran de
capitalitzar i hauran de complir requisits
més restrictius de liquiditat. Es creara un
Consell Regulador dels sistema financer
presidit pel Tresor per a les entitats amb
risc sistémic i un supervisor bancari nacio-
nal per a entitats bancaries no sistémiques.
Els fons d'inversié i els derivats seran con-
trolats per la SEC (equivalent a la CNMV
espanyola), i es proposa, finalment, regu-
lar I'activitat de les agéncies de rating.

Per tant, les reformes proposades en I'ac-
tuacio dels bancs centrals son també molt
importants i estan suposant un trenca-
ment amb |'ortodoxia existent. Les refor-
mes iniciades a la tardor del 2008 per part
de la Reserva Federal i el Banc d’Angla-
terra s'han torbat a arribar a la zona euro
fins a la primavera de 2009. Inicialment,
les mesures anticrisi del BCE s’han limitat
a combatre la crisi financera injectant
liquiditat il-limitada a curt termini (sis
mesos) a les entitats i rebaixant els tipus
d’interes.

A partir de maig del 2009, el BCE ha can-
viat la seva politica monetaria i ha I'ha
reorientada en una direccié més hetero-
doxa sequint I'estela de la Reserva Federal
i del Banc d'Anglaterra. El canvi consisteix
a obrir-se a les noves politiques d'injectar
liquiditat a partir de la compra de cedules
hipotecaries emeses en euros a la zona
euro, amb l'objectiu de capitalitzar les
entitats financeres europees afectades per
la devaluacié en més del 30% dels seus
actius lligats a les hipoteques, menysvalo-
racions gue han provocat la necessitat de
reposar capital per un valor de més de
800.000 milions d'euros. Aquesta nova
orientacié també ha comportat ampliar
de sis mesos a un any els terminis dels cré-
dits que concedeixen les institucions
financeres. Tot aquest conjunt de mesures
ha provocat que la taxa interbancaria de
I'EURIBOR, que és la que fixa els tipus de
referéncia dels préstecs bancaris euro-
peus, s'hagi situat per sota de la dels
Estats Units.

Totes aquestes politiques i reformes han
estat valorades en un article seminal per
part d’Amartya Sen, premi Nobel d'Eco-
nomia i una de les maximes autoritats
académiques mundials en el camp de I'e-
conomia institucional. Segons Sen: «Una
economia sélo puede operar sobre la base
de la confianza entre las distintas partes.
[...] Enlos ultimos anos, las obligaciones'y
responsabilidades morales y legales aso-
ciadas a las transacciones se han vuelto
mucho mas dificiles de rastrear debido al
rapido desarrollo de mercados secunda-
rios con derivados y otros instrumentos
financieros. En particular, el papel supervi-
sor del gobierno de Estados Unidos ha
sido, en ese mismo periodo, drastica-



mente reducido debido a una creciente
creencia en la naturaleza autorreguladora
de la economia de mercado. Precisamente
mientras crecia la necesidad de vigilancia
del Estado, disminufa la necesaria supervi-
sion. Como resultado se avecinaba un
desastre que finalmente tuvo lugar el ano
pasado y que sin duda ha contribuido en
gran medida a la crisis financiera que hoy
asuela al mundo. La regulaciéon insufi-
ciente de actividades financieras tiene
implicaciones no solo para las practicas
ilegitimas, sino también para una tenden-
cia hacia el exceso de especulacion. [...]
También es necesaria una percepcion clara
de codmo funcionan en realidad las distin-
tas instituciones, y cdmo una variedad de
organizaciones —desde el mercado hasta
las corporaciones del Estado— pueden
superar las soluciones a corto plazo y con-
tribuir a la creacién de un mundo econé-
mico mas decente» (pag. 1-6).”

1.2.

ELs ESTATS UNITS

El canvi d'orientacié de la politica econo-
mica condicionada per la crisi ha tingut el
seu punt fort en la politica monetaria
expansiva i la rebaixa dels tipus d'interés.
Aixi, la Reserva Federal ha provocat una
retallada de 4 punts dels tipus d'interés al
llarg de I'any 2008, fins a situar-los en un
minim del 0 al 0,25% el desembre de
2008. (Vegeu el quadre A I-6.
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Tot i aixi, els efectes de la crisi s’han deixat
notar en les principals dades macroeconomi-
ques de I'economia dels Estats Units: con-
traccié del PIB des del tercer trimestre de
I'any 2008 i fins al segon trimestre de I'any
2009, amb una caiguda estimada del PIB,
per al conjunt de I'any, del 2,9%. Aquesta
disminucié s'explica per la contraccié de la
demanda final del consum privat (-2%), de la
inversio (-12%) i de les exportacions (-14%).

El fet que hi hagi menys activitat econo-
mica li permet reduir el seu déficit per
compte corrent en 1,1 punts fins a situar-
se en el -3,5% del seu PIB; pero la crisi
economica fa créixer el seu deficit public
fins a un -12,1% (6,2 punts més que el
2008), sense que aixd provoqui tensions
inflacionistes (presenta un IPC negatiu del
-0,7%) per la feblesa de la demanda final.

1.3.

LA UNIO EUROPEA

En el cas de la zona euro, la politica
monetaria expansiva del BCE ha estat
menys laxa que la del seu homoleg de la
Reserva Federal, ja que al llarg de I'any
2008 els tipus d'interés només s'han reta-
llat en 1,5 punts, fins a quedar situats en
el 2,5% el desembre del 2008.

Els efectes de la crisi també s'han deixat
notar en les principals dades macroecono-
miques de |'economia de la UE-15: con-

7. Vegeu: «El capitalismo mas alla de la crisis», publicat a The New York Review of Books, 2009.

També és interessant comprovar que la crisi econdmica esta desencadenant una critica sobre el paradigma econo-
mic dominant per insuficient alhora d’explicar-la. Vegeu: Gonzalo Garcia Andrés, «El afio que falsé la hipdtesis de
expectativas racionales. De como la crisis obliga a buscar un nuevo paradigma para la teoria econdmica»,
Cuadernos de Informacion Econémica, nim. 209, marc-abril, 2009.

17


iMac1
Subrayado

http://ces.caib.es/www/cd_memoria2008/data/annexos/Annex-cap-1_archivos/sheet006.htm

18

CES - Memoria

traccié del PIB des del tercer trimestre de
I'any 2008 i continues retallades de creixe-
ment a tot el llarg de I'any 2009, ja que no
s'espera un creixement positiu fins al pri-
mer trimestre del 2010, amb una caiguda
estimada del PIB, per al conjunt de I'any
2009, del 4%. Aquesta disminucié s'ex-
plica per la contraccié de la demanda final
del consum privat (-1,5%), de la inversio
(-10,5%) i de les exportacions (-12,6%).

El seu deficit per compte corrent aug-
menta en 0,4 punts fins a situar-se en el -
1,9% del seu PIB, i el déficit public també
augmenta fins a un -6% (3,7 punts més
que el 2008). A diferéncia dels Estats
Units, la UE-15 no té una taxa negativa de
preus (IPC del 0,9%).

1.4.

EL JaPO

La politica monetaria del Japé també ha
estat expansiva i els seus tipus d'interes
queden situats en un minim del 0,10% a
final de 2008.

Les principals dades macroecondmiques de
I'economia japonesa també reflecteixen els
efectes de la crisi economica: contraccio del
PIB des del tercer trimestre de I'any 2008 i
fins al tercer trimestre del 2009, amb una
caiguda estimada del PIB, per al conjunt de
I'any 2009, del 5,3%. Aquesta disminucié
s'explica per la contraccié de la demanda
final del consum privat (-1%), de la inversid
(-11,9%) i de les exportacions (-18,4%).

Com a Unica dada positiva, presenta un
augment del seu superavit per compte
corrent en 0,5 punts, fins a situar-se en el

3,7% del seu PIB; pero el seu déficit public
augmenta en 3,8 punts, fins a situar-se en
un -6,7%. A l'igual que els Estats Units,
també presenta una taxa negativa de
preus (IPC del -1%).

1.5.

LA RESTA DEL MON

La Xina també ha notat els efectes de la
crisi economica per la contraccié de les
seves exportacions, que cauen 13,7 punts
respecte a I'any anterior i se situen el 2008
en una taxa positiva del 8,5%. Igualment,
el conjunt de la demanda final també dis-
minueix en 5,6 punts, fins a situar-se en el
7,8%. Aquesta contraccié de la demanda
final va condicionar un menor creixement
economic, amb una taxa del 9% (4 punts
menys que I'any anterior).

La menor activitat economica també ha
provocat un menor creixement de les
importacions i un manteniment del supera-
vit per compte corrent al voltant de I'11%
del PIB. EI govern ha intentat contrarestar
agquesta menor activitat economica amb
una major despesa publica, que ha fet apu-
jar el déficit public fins a un 2,9% del PIB.

Iberoamerica va créixer un 4,2% lI'any
2008, a remolc de la tirada dels mercats
mundials i dels preus elevats de I'energia i
les materies primeres, a més de les reme-
ses d’emigrants, perd aquest creixement
no s'ha traduit en una disminucié de les
desigualtats socials.

Igualment, I'any 2008 el creixement d'A-
frica ha estat notable, amb un taxa del
5,2%, si bé amb diferéncies substancials



entre els paisos productors de petroli i
energia i els paisos menys desenvolupats
de |'area subsahariana.

Les previsions per al 2009 sén de menys
creixement per a aquest conjunt de pai-
sos, ja que es preveu que hi hagi més
impacte de la crisi financera internacional,
que afectara molt negativament els fluxos
d’inversions internacionals i la baixada
dels preus de les materies primeres.

1.6.

MERCATS DE TREBALL

La crisi econdmica ha provocat una dava-
llada significativa en els nivells d’ocupa-
ci6 de I'economia mundial. L'index de
desocupacié global ha passat del 5,7%
el 2007 al 6% el 2008. El dels homes ha
augmentat al 5,8% i el de les dones al
6,3%. El nombre d’aturats es va incre-
mentar en 10,7 milions de persones
entre 2007 i 2008 (I'augment més gran
des de fa 10 anys). El nombre total de
desocupats s'estima en 190 milions, dels
quals 109 milions sébn homes i 81 milions
son dones.

A les grans regions economiques desen-
volupades, com la UE, América del Nord o
el Japo, la creacid d’'ocupacié ha estat
negativa. En canvi, la distribuci¢ de la cre-
acio de llocs de treball fora dels paisos
desenvolupats i per grans regions s'explica
per les tres grans regions asiatiques, amb
una creacio del 57% dels llocs de treball
creats al llarg del 2008.
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Segons I'Informe de I'OIT, les condicions
de treball sén considerades molt dolentes
a I’Asia del Sud (i també a I'Africa subsa-
hariana) i a la resta de les regions asiati-
ques. A la resta de regions les condicions
son dolentes en la majoria dels llocs de
treball. Per tant, tot i que al llarg del 2008
s'ha continuat creant llocs de treball, la
gran majoria ha estat en zones on les con-
dicions laborals sén deficients.?

Pel que fa a la distribucié de I'ocupacié per

sectors, cal destacar que el sector de serveis
va augmentar el 2008 la seva porcié en I'o-
cupacié, mentre que |'ocupacié en I'agri-
cultura va davallar. El sector de serveis ara
representa el 43,3% de tota |'ocupacio
mundial, mentre que |'agricultura només
representa el 33,5% —quan fa 10 anys la
part de I'agricultura era d'un 40,8%— i la
indUstria representa el 23,2% restant.

El panorama per al 2009, pel que fa a I'o-
cupacié en situacié de risc referent als
empleats en treball temporal o sense una
estabilitat, és divers i I'escenari més pessi-
mista preveu que hi hagi entorn de 1.600
milions d’ocupats arreu del mén en aques-
tes condicions.

Segons I'Informe de primavera de I'OIT, hi
ha la necessitat de crear 300 milions de
noves ocupacions fins al 2015 per tal d'ab-
sorbir la nova forca de treball, perd també
es preveu que la crisi d'ocupacioé duri de sis
a vuit anys si no es prenen mesures ade-
quades. Per fer front als reptes de futur
que la crisi econdmica internacional plan-
teja en termes d’ocupacio, I'OIT proposa
un pacte mundial per a I'ocupacié.

8. Vegeu: Global Employement Trends, gener del 2009, pag. 14. OIT.








